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FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENSOES DOS
SERVIDORES DE CORONEL
BARROS

o coNsErHo DE ADMINISTRACiO DO FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENS6ES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS, no uso das
atribuig6es que lhe s5o conferidas pelo art. 90 da Lei

no 1.356, de 18 de Agosto de 2009, torna piblico
que, em sesseo realizada em 02 de dezembro de
2015, com base no art. 4o da ResolugSo CMN 3.922,
de 25 de Novembro de 2010 e as novas alteragSes

descritas na ResolugSo 4.39212014, APROVA esta
POLiNCA DE INVESTIMENToS referente ao
EXERCiCTO DE 2016.

A elaboragdo desta Politica de Investimentos conduzida pelo COMITC DE

INVESTIMENTOS deste RPPS, como 6rgeo auxiliar no processo decis6rio
quanto i execugSo da politica de investimentos, cujas decis6es serSo
registradas em ata, subscreve juntamente com o CO SELHO DE
ADMINISTRACiO esta politica anual de investimentos.

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE
CORONEL BARROS

Travessa 20 de Mar9o′ n001-CEN「RO― Coronel Barros

ES「ADO DO RIO GRANDE DO SUL

CEP 98 735-000

CNP」 10.602607/0001-03
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> APREsENrAsio !

Do Objeto

Esta Politica de Investimentos disp6e sobre as aplicag6es dos recursos do
regime pr6prio de previdencia social (RPPS) instituido pelo MUNICiPIO DE

COROT{EL BARROS. Fica estabelecido que os recursos do regime pr6prio

de previd6ncia social instituido, nos termos da Lei no 9.717, de 27 de
Novembro de 1998, devem ser aplicados conforme a legislagSo em vigor,

tendo presentes as condigSes de seguranga, rentabilidade, solv6ncia, liquidez

e transparancia. o RPPS Do MUNIciPIo DE CoRoNEt BARROS foi

reestruturado oela Lei no 1.576. de 30 de Dezembro de 2011.

Observadas as limitag5es e condig6es estabelecidas na legislageo vigente, os

recursos do regime pr6prio de previdOncia social devem ser alocados,

conforme as diretrizes definidas nesta Politica de Investimentos, nos

seguintes segmentos de aplicagSo: renda fixa; renda variSvel; e im6veis. S5o

considerados recursos do regime pr6prio de previdGncia social: as

disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; os demais

lngressos financeiros auferidos pelo regime pr6prio de previdGncia social; as

aplicag6es financeiras; os titulos e os valores mobiliSrios; os ativos vinculados
por lei ao fundo integrado de previdAncia; e demais bens, direitos e ativos

com finalidade previdenciSria do regime pr6prio de previdGncia social.

Da Administragao

O regime pr6prio de previdencia social do MUNICiPIO DE CORONEL

BARROS 6 administrado pela UNIDADE GESTOM representada pelo

FUNDO DE APOSEI{TADORIA E PENS6ES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS, na Travessa 20 de Margo, no 01, Centro, CEP 98.735-

000, inscrita no CNPJ sob o no 10.602.6020001-03, doravante

abreviadamente designada, RPPS, tendo como Representante Legal do Ente

o Sr. SENIO REINOLDO KIRST e o Representante Legal da Unidade

Gestora o Sr. MAURICIO TONELLI KIAMT.

Da Organizagao do Documento

O presente documento est6 estruturado em treze sec6es.Esta IN「 RODUcA0

de apresentagSo da Politica de Investimentos do FUNDO DE

APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE CORON
BARROS A VIGCNCIA E OBJMVOS DA POLiNCA DE INVESTIMENT6S,

destacando a abrangencia temporal dos efeitos originados por este

documento e o prop6sito de curto e longo prazo do FAPS. O MODELO DE
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GESTAO E SERVICOS ESPECIALIZADOS, para prever o modo de gerir os

recursos e o suporte especializado necess6rio. Os ASPECTOS LEGAIS DA

RESOLUSO CMN 3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alteragSes

descritas na ResoluSo 4.39212074, a partir da sintese dos seus principais

aspectos correspondentes. A CONIUNTURA ECON6MICA E ANALISE DE

MERCADO, para oferecer dados e informag6es a respeito do contexto

econ6mico de investimentos, bem como as EXPECTATIVAS DO MERCADO

FINANCEIRO PARA 2016, AS CONSIDEMCoTS CTNATS DO CENARIO DE

2016, CONTROLE DE RISCO, GLOSSARIO onde se exp6em alguns conceitos.

Temos as DIRETRIZES PARA ALOCASO DOS RECURSOS, alinhando os

elementos de gestSo e as suas respectivas restrigSes. A ESTMTEGIA PARA

ALOCASO DE RECURSOS, onde tragamos os limites de alocaESes por

segmento.As VEDAcOES e pornm′ as DISPOSIcOES GERAIS.

ゞ
ド
イ1



VIGENCIA E OB]ETIVOS DA POLITICA DE INVESIMENTOS

2016

Da VigGncia

Esta Politica de Investimentos ser6 v6lida para todo o EXERCiCIO DE

2016. Durante este perlodo, correg6es e alteraE6es poderSo ocorrer para

adequar mudanEas na legislag5o aplic5vel, ou caso seja considerado
necessdrio pelo FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSdES DOS

SERVIDORES DE CORONEL BARROS at6 31 de Dezembro de cada

exercicio em relaESo ao exercbio seguinte aprova-se a politica anual de
investimentos, que ter6 mandato exclusivo, ou seja, nao serd permitida a

exist6ncia de duas politicas de investimentos abrangendo o mesmo exerci':io

concomitantemente em qualquer hip6tese.

Dos Objetivos

Os objetivos contemplam horizontes de curto prazo, bem como de longo
prazo. Em ess6ncia, o regime pr6prio de previdAncia social dos servidores
poblicos do MUNICiPIO DE CORONEL BARROS deve ser organizado para

garantir a cobetura continua dos seus segurados por meio do plano de
beneficios. Para isso, o seu equilibrio financeiro e, principalmente, atuarial
representa o seu objetivo de longo prazo. Al6m disso, precisa visar
permanentemente i construE5o de processos de pleno acesso dos segurados

is informag6es relativas i gestSo do regime e participagSo de representantes

dos servidores priblicos, ativos e inativos, nos colegiados e instancias de
decisSo em que os seus interesses sejam objeto de discussSo e deliberagSo,

nos termos do art. 60, Inciso IV e art. 10, Inciso VI da Lei 9.777198.

Nesse sentido, a Politica de Investimentos define a estratdgia de aplicagSo

dos recursos no curto prazo. Anualmente, 6 necessdrio selecionar os diversos

segmentos de aplicaESo e as respectivas carteiras de investimentos de
acordo com o perfil das obrigag6es do respectivo regime pr6prio de
previdCncia social, observados os crlt6rios para aplicaESo dos recursos,
conforme estabelecido pelo Conselho Monetiirio Nacional, tendo em vista a
necessidade de buscar a manuteng5o do equilibrio financeiro e atuarial e os

limites de diversificagSo e concentragSo previstos na referida legislaESo.

Por conseguinte o FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSoES DOS

SERVIDORES DE CORONET BARROS precisa buscar, atrav6s da

aplicagSo dos seus recursos, uma rentabilidade igual ou superior i sua meta
atuarial. Com base no horizonte de longo ptazo, e a situaEEo financeira e ..\f
atuarial observada atualmente, a META ATUARIAL, definida e aprovada .(])
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benchmark IPCA ACRESCIDO DE 60lo a.a. (IPCA + 60lo a,a.). Institui-
se tamb6m os objetivos de assegurar que os gestores, servidores,
participantes, beneficiSrios, prestadores de servigos e 6195os reguladores do
RPPS tenham o claro entendimento dos objetivos e restriq5es relativas aos

investimentos; e garantir transpar6ncia e 6tica no processo de investimento,
o qual deve ser feito seguindo diretrizes, normas e crit6rios.



MODELODECESTAOESERVIcOSESPECIALIZADOSJLぃ

Do Modelo de Gesteo

O modelo de gestSo dos recursos do regime pr6prio do MUNICiPIO DE
CORONEL BARROS ё uma

o art 15 da Resolucう o CMN
― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ― ―
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opgao estrat6gica dos seus gestores. Segundo
3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas

alterag6es descritas na ResolugSo

4.39212014, a gesteo das aplicag6es dos
recursos dos regimes pr6prios de previd6ncia

social poder5 ser pr6pria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista. Neste
momento, a opgSo realizada pelo FUNDO
DE APOSENTADORIA E PENSoES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS
compreendeu o modelo de GESIAO

PROPRIA, ou seja, quando as aplicagSes s5o
realizadas diretamente pelo 6195o ou

entidade gestora do regime pr6prio de
previdencia social.

<----------- v Conforme a legislagSo vigente, os regimes
pr6prios de previdEncia social somente podereo aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de fundos de investimentos. A gestSo poder6 ser
exercida por instituig5es financeiras, demais instituigSes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) ou pessoas juriCicas

autorizadas pela Comissao de Valores Mobili6rios (CVM) para o exerchio
profissional de administra$o de carteira considerada, pelos respons6veis
pela gestSo de recursos do regime pr6prio de previdencia social, com base,

dentre outros crit6rios, em funcionamento no Pais, como: de baixo risco de

cr6dito; ou de boa qualidade de gestSo e de ambiente de controle de

investimentos.

No processo de gestSo, destaca-se alguns cuidados importantes. Na

aplicaqao dos recursos em titulos e valores mobili6rios, o responsdvel pela

gestSo, al6m da consulta ) instituigSo financeira, i instituigSo autorizada a

funcionar pelo Banco Central do Brasil ou is pessoas juridicas autorizadas
pela ComissSo de Valores Mobili5rios para o exercicio profissional de

administrageo de carteira, dever6 observar as informag6es divulgadas,

diariamente, por entidades reconhecidamente id6neas pela sua

transpar6ncia e elevado padrSo t6cnico na difusdo de pregos e taxas dos

titulos, para fins de utilizaESo como refer6ncia em negociaE6es no mercado

financeiro, antes do efetivo fechamento da operagSo.
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O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENS6ES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS deverS observar as obrigatoriedades da PORTARIA No

440, DE 9 DE OUTUBRO DE 2013 que Altera a Portaria MPS/GM no 519, de
24 de Agosto de 2011 na gestSo dos recursos , destacando a OBRIGAflO
de realizar AVALIAilO DO DESEMPENHO DAS APLICAC6ES. No caso de
entidade autorizada e credenciada, no minimo semestralmente, adotando,
de imediato, medidas cabiveis diante da constata$o de pefformance
insatisfat6ria, bem como ELABORAR RELATORIOS DETALHADOS, no
minimo, TRIMESTMLMENTE, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagSes realizadas nas aplicagSes dos recursos do RPPS e

a aderGncia i politica anual de investimentos e suas revis6es e submet6-los
is instincias superiores de deliberagSo e controle, conforme a Portaria MPS

44012013.

O RPPS atualmente possui uma empresa de consultoria, de acordo com os

crit6rios estabelecidos na ResolugSo 3.92212010 e as novas alteraq5es

descritas na ResoluSo 4.39212014, para prestar assessoramento is
aplicag6es de recursos. Esta consultoria e assessoria de valores mobiliSrios
auxilia o regime pr6prio de previdencia social no acompanhamento e

monitoramento do desempenho, do risco de mercado e do enquadramento
das aplicaESes dos recursos, orientando o RPPS em rela$o ao seu portf6lio,

auxiliando assim na emissSo dos pareceres obrigat6rios.

Dos Servigos Especializados

A contratagSo dos serviEos de consultoria de valores mobili6rios deverd levar

em consideragSo crit6rios pr6-definidos. Sublinham-se aspectos como: a

experiGncia, especializagSo e idoneidade da empresa, bem como o custo e a
qualidade da prestageo de servigos e, ainda, de acordo com o art. 18 da

ResolugSo CMN 3.922, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alterag6es

descritas na ResoluqSo 4.39212014, estar devidamente habilitada na CVM

como Consultora de Valores Mobili6rios. Il de fundamental importAncia que

a empresa habilitada na CVM como Consultora de Valores MobiliSrios n5o
seja ao mesmo tempo tamb6m cadastrada na CVM como Prestadora de
Servigos de AdministraSo de Carteiras e nem como Agente Autonomo -
Pessoa luridica.

As pessoas naturais contratadas pelas pessoas juriiCicas que desempenham
atividade de avaliagSo de investimento em valores mobiliSrios, em carSter
profissional, com a finalidade de produzir recomendag5es, relat6rios de
acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de tomada de
decis6es de investimentos deverSo estar registradas na ComissSo de Valores

MobillSrios, nos termos da ResolugSo CMN 3.92212070 e as novas alterag6es
descritas na ResolugSo 4.39212014 e da legisla@o vigente.
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ASPECTOS LECAIS DA RESOLucAo cMN 3.922ノ 2010JLぃ

ResolugSo CMN no 3.92212010

Limites percentuais para as aplicaE6es dos RPPS

Artigo 70 - RENDA FIXA

INCISO I - At6 100% em:

a) Titulos piblicos federais

b) Fundos compostos por 100% em titulos p0blicos, indexados ao indice IMA

ou algum de seus subindices (IMA-B, IMA-C, IRF-M. IDKA), com excegio do
IMA-S, pois este est5 atrelado i taxa de juros de um dia (SELIC).

INCISO II - At6 15% em operag5es compromissadas lastreadas em titulos
prlblicos federais.

INCISO III - At6 80% em:

a) em fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou Referenciados em

indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de

condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de

buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (II\4A)

ou do indice de DuragSo Constante Anbima (IDkA), com excegSo de qualquer

subindice atrelado i taxa de juros de um dia;

b) em cotas de Fundos de indices de Renda Fixa, cujas carteiras sejam

compostas por ativos financeiros que busquem refletir as variaEdes e
rentabilidade dos subindices do IMA ou IDKA.

INCISO IV - At6 30% em:

a) Fundos de investimentos de Renda Fixa e/ou Referenciados, atrelados ir

taxa de juros de um dia (SELIC);

b) Fundos de indices de Renda Fixa cujas carteiras sejam compostas por

ativos flnanceiros que busquem refletir as variaq5es e rentabilidade dos

lndices de renda fixa.

INCISO V - At6 200/o em:

a) Poupanga;

b) Letraslmobili6riasGarantidas.
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INCISO U - At6 15o/o em cotas de classe sAnior de Fundos de Investimentos

em Direitos Credit6rios (FIDCS) abertos.

INCISO Vn - At6 5olo em:

a) Cotas de classe senior de FIDCs Fechados;

b) Fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em indicadores

de Renda Fixa, classificados como "Cr6dito Privado".

OBS.: $ 5o A totalidade das aplicag6es previstas nos incisos VI e VII nao

deverSo exceder o limite de 15olo (quinze por cento).

Artigo 80 - RENDA VARIAVEL

INCISO I - At6 30% em Fundos de Renda Vari6veis classificados como

Referenciados, que possuam como indices de referAncia o IBOVESPA, IBrX

ou IBrX-so.

INCISO II - At6.2Oo/o em cotas de Fundos de indices referenciados em ag6es,

admitindo-se exclusivamente os indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50.

INCISO III - At6 15olo em Fundos de Ag6es, cujos regulamentos determinem
que as cotas de fundos de indices que compSem a sua carteira restrinjam-
se aos indices IBOVESPA, IBrX ou IBrX-50.

INCISO IV - At6 5olo em Fundos Multimercados sem alavancagem.

INCISO V - At6 5% em Fundos de Investimentos em Participag6es (FIPS).

INCISO VI - At6 5olo em Fundos de investimentos Imobiliiirios (FIIs).

OBS.: As aplicagSes em Renda VariSvel na sua totalidade nao deverSo

exceder o limite de 300/o das aplicag6es do RPPS.



CON]UNTURAECONOMICAEANALISEDEMERCADOμ

A conjuntura econ6mica representa uma configuragSo da realidade

circunstancial da economia. Atravds de indicadores de mercado e suas inter-

relagdes, esta se@o pretende cumprir o papel de apresentar perspectivas

acerca das possiveis condig6es econ6micas que pautarSo o pr6ximo

exercicio. O foco 6 atribuido em especial is expectativas de mercado, as

quais se constituem como as principais sinalizadoras para a tomada de

decisSes de investimentos. A proposta 6 produzir indicios que permitam

transitar pela realidade atual e espreitar as conjecturas formadas pelos

agentes de mercado. A partir dos indicadores selecionados, analisa-se o

comportamento da economia ao longo do ano, identificando os principais

desafios e tend6ncias para a condu$o da politica econ6mica no decorrer de

7076.

A continuidade das denuncias de corrupgSo envolvendo o Governo e o
Congresso Nacional durante todo ano de 2015 agravaram o cen6rio de crise

polltico-institucional do pais, refletindo diretamente sobre as expectativas

dos agentes econ6micos.

Com efeito, tanto os segmentos de renda vari6vel como o de renda fixa

apresentaram significativas volatilidades no decorrer do periodo, com o

mercado dando claros sinas de preferencia por ativos de menor durag5o, em

meio As incertezas macroecon6micas vigentes.

A elevaSo da Selic ao patamar mais elevado nos rirltimos nove anos, sinaliza

a intengao do Governo em manter uma politica monet6ria ortodoxa,

utilizando a taxa b6sica de juros como principal ferramenta de combate A

inflaESo.

Contudo, o descontrole dos gastos ptiblicos e o consequente cen6rio de

dominAncia fiscal que vem pautando a economia do pais, tem retirado cada

vez mais a efici6ncia da politica monet6ria como instrumento de estabilizagSo

econ6mica,

Em que pese o Brasil estar no topo do ranking dos paises com a maior taxa

de juros reais do mundo, a inflagio projetada para o bi6nio 2O15120t6,

segue acima da meta, destacando-se que as estimativas tem sido

sistematicamente elevadas a cada nova Pesquisa Focus.

Em regra, elevagdes da Taxa Selic tendem a ser mais eficientes no combate

ir inflagEo, em cen6rios onde a expansio da atividade produtiva n5o

acompanha o mesmo ritmo de crescimento do consumo. Esse fenomeno,

conhecido como inflaSo de demanda, requer a adoESo de politicas que

tenham por objetivo restringir o cr6dito e o consumo no curto prazo,
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Congresso Nacional a respectiva rejeifro das contas de governo da

Presidenta Dilma.

Al6m das implicaqSes politicas e econ6micas inerentes ir recomendagSo do

TCU, o quadro das contas p0blicas nacionais acelerou a perda do selo de

bom pagador do pais. Em setembro, a Standard & Poors, uma das tr6s

maiores agencias internacionais de rating, rebaixou a nota de cralito do

Brasil, que passou do grau de investimento para o grau especultativo.

Por outro lado, a economia americana continuou dando sinais de s6lida

recupera$o, tornando cada vez mais iminente a elevagSo de sua taxa bSsica

de juros local, pr6xima do zero desde a eclosSo da crise financeira global

(2008). J6 na China, seguem as expectativas de um crescimento econ6mico

inferior a 7o/o em 2075, consistindo na menor taxa anual apurada ao longo

dos 0ltimos 25 anos.

Economia Mundial e taxa de c6mbio

Aproximando-se das projeE6es realizadas no comeqo do ano, o FMI - Fundo

Monetdrio Internacional - divulgou no mes de Outubro uma expectativa de

crescimento da economia mundial para 2015 de 3,10/0, estimatlva esta

levemente inferior aos 3,5Y0 originalmente previstos em janeiro. Frisa-se que

na atualizagSo realizada em julho, o FMI j6 indicava um cenSrio de

desaceleragSo nas expectativas de crescimento mundial, quando foi indicado

i 6poca uma expansSo de 3,3o/o para o corrente exercicio.

Je pa"a 2076, a estimativa do FMI 6 de um crescimento de 3,6% frente aos

3,80/0 originalmente projetados. Para o periodo compreendido entre os anos

de 2OL7 a 2O2O a entidade estima um crescimento m6dio de 3,9%.

Em linha com as projeg6es do FMI, a OCDE - OrganizaESo para CooperagSo

e Desenvolvimento Econ6mico - tambdm reduziu sua estimativa de

crescimento global para 2015, passando dos 3olo anteriormente previstos

para 2,9o/o em outubro.

Para os anos de 2016 e 2017 as projeq6es da OCDE seguem levemente

inferiores is do FMI, sendo previstas respectivas taxas globais de

crescimento da ordem de 3,3o/o e 3,60/o,

As redugSes veriflcadas em ambas as projeg6es de crescimento tiveram

como base o ritmo mais lento das economias emergentes, a fraca

recuperaESo dos paises avanEados, em especial daqueles que integram a

Zona do Euro, e a desacelera$o da economia chinesa, cujas expectativas

apontam um crescimento inferior a 7o/o em 2015.
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Dentre as economias emergentes, apenas a Rlssia C3,8%) e a Venezuela (-

1O%) obtiveram projeg6es de encolhimento do PIB superiores ao Brasil (-
3o/o).

Com relagSo A China, o principal impacto decorrente da desaceleraEeo

econ6mica do pais diz respeito i queda do preqo internacional dos

commodities. O menor ritmo de importag6es chinesas tem afetado o ritmo e

a qualidade do crescimento global, impactando principalmente as economias

emergentes.

A despeito da China e dos paises integrantes da Zona do Euro, a economia

norte americana vem demonstrando ao longo de todo 2015 s6lidos sinais de

recuperageo. Em termos de mercado de trabalho, a m6dia de novos

empregos mensalmente gerados no ano manteve-se pr6xima das 200 mil

vagas, estando acompanhada de reduE6es na taxa de desemprego e

aumentos na renda dos trabalhadores.

Segundo as projeg5es do FMI, dentre os paises desenvolvidos o EUA possui

a segunda maior taxa de crescimento prevista para 2015 e a primeira para

2016, sendo esperadas respectivas expansdes de 2,60/o e 2,8% do PIB.

Ap6s ter encerrado o programa de incentivos monet6rios ainda em 2014, o

pr6ximo passo do FED consiste em normalizar as taxas de juros vigentes, as

quais encontram-se pr6ximas de zero desde 2008. De acordo com o as

fltimas atas do Comite Federal de Mercado Aberto (FOMC), torna-se cada

vez mais iminente a alta dos juros ainda no decurso de 2015, mais

especificamente na pr6xima reunieo agendada para os dias 15 e 16 de

dezembro.

Assim, mesmo que o propalado aumento da taxa de juros americana n5o

ocorra em 2015, o fato 6 que em 2016 o fluxo cambial brasileiro passarS a

sentir os efeltos de tal eleva$o. Apesar da alta taxa Selic vigente, a maior

seguranga conferida pelo mercado americano frente is incertezas que

pairam sobre a economla brasileira tende a diminuir a oferta de d6lares

circulando no pais, aumentando a desvalorizaESo do Real frente i moeda

estrangeira.

Entre janeiro a novembro de 2015, ou seja, ainda em um ambiente de juros

zero nos EUA, o Real sofreu desvalorizaSo superior a 40ol0, uma vez que a

cotagao do d6lar pulou de R$ 2,69 para aproximadamente R$ 3,80 no

periodo, chegando a registrar a expressiva marca de R$ 4,19 durante o m6s

de setembro. )ry
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Gr5fico 2 Taxa de C6mbio (R$/US$)
Fonte: BACEN.

Nota: Cotag6es at6 13/11/2015.

Na zona do Euro, as estimativas para o restante do ano indicam uma leve

expanseo da atividade econ6mica frente ao ano anterior, sendo projetado

um crescimento de L,So/o Q uma taxa de inflafro nfio superior d 0,2o/o. Jd

paft 2016, as projeg6es sofrem pequenas alterag6es, confirmando o baixo

ritmo de recupera$o da economia europeia. Enquanto o crescimento do PIB

estimado passou pdrd L,60/o, a inflagSo atingiu a projeqeo de Lo/o, ou seja,

ainda abaixo da meta de2o/o estipulada pelo Banco Central Europeu (BCE).

Por fim, a expectativa de crescimento da economia chinesa para os anos de

2015 e 2016 seguem abaixo dosTo/o, sendo projetadas taxas de expanseo

da atividade econ6mica de respectivamente 6,80/o Q 6,30/o pdrd o bi6nio.

Taxa de Juros, Inflag5o e Politica MonetSria

Confirmando as expectativas do mercado, a [ltima reunieo do ComitQ de

Politica Monet5ria (COPOM) realizada em outubro decidiu, sem vi6s e por

unanimidade, manter pela segunda vez consecutiva a Meta da Taxa Selic em

!4,25o/o ao ano, maior patamar desde julho de 2006, quando a taxa fixada

foi de L4,75o/o.

Embora as projeg6es para 2016 indiquem redugSo da taxa bSsica de juros

na comparafro com o fechamento esperado em 2015, j5 se obserua um

compoftamento de alta nas 0ltimas estimativas para o pr6ximo exerc[cio.

No comeEo de outubro, as estimativas para 2016 indicavam uma taxa de

!2,630/o, passando para 12,75o/o e chegando aos L3,25o/o no comego de

novembro.
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Gr5fico 3 - Meta da Taxa Selic (o/o)
Fonte: BACEN.
Nota: Dados at6 Outubro de 2015.

A decisSo do COPOM foi motivada pelo recrudescimento das estimativas
inflacionarias para o biGnio 2015120t6. A perda de eficScia da politica
monet6ria como instrumento de combate i inflagSo e a continua escalada
dos pregos administrados, tem elevado de maneira recorrente as projeg6es
do IPCA para o perlodo, comprometendo o atingimento da meta estabelecida
pelo COPOM de 4,5o/o ao ano, com interualo de toler6ncia de dois pontos
percentuais para cima ou para baixo (entre 2,5o/o a 6,50/o).

Ao longo das riltimas semanas as Pesquisas Focus t6m indicado taxas de

inflagSo superiores, ou muito pr6ximas, ao teto da meta para ambos os

exercicos. Enquanto para 2015 as estimativas seo de um IPCA fechando em

torno de l0o/o, para 2076 a previsSo 6 de uma taxa de 6,470/o, havendo um

movimento de converg6ncia ao centro da meta apenas no segundo semestre
de 20t7.

A prop6sito, frisa-se que a 0ltima vez que o o IPCA ficou abaixo do centro

da meta foi em 2009, quando registrou alta de 4,3\o/o no acumulado do ano.

No que se refere aos pregos administrados, a expectativa 6 que o ano de

2015 encerre com uma alta de 77o/o, recuando para aproximadamente 70lo

em 2016. Destacam-se nesse grupo os pregos da energia el6trica e dos

combustilveis, cujas recuperagSes ocorridas ao longo de 2015 impactaram o

nivel de pregos de todos os demais setores da economia brasileira.

A desvalorizaglo do real frente ao d6lar tamb6m tem influenciado as

expectativas do mercado no que tange is taxas de inflagSo. A alta dos pregos

de diversos produtos e insumos adquiridos no mercado externo tem afetado
a ofefta de bens e seruigos no pa[s, desencadeando a chamada inflaESo de
custos, fen6meno imune a elevagSes da taxa bdsica de juros.
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Grifico 4 - S6rie Hist5rica IPCA Anual (o/o)
Fonte: IBGE.

Nota: Dados at6 Outubro de 2015.

Al6m das naturais limitag6es da politica monet6ria no combate i inflafro

vigente no pa[s, os baixos nfveis de crescimento econ6mico projetados e o

impacto dos juros sobre a divida priblica mobiliSria tamb6m sinalizam o fim

de novos aumentos da Taxa Selic.

Conforme as projegSes do mercado, o periodo compreendido entre os anos

de 2074 a 20L6, ser6 caracterizado por uma forte recessSo econ6mica, sendo

previstas retrag6es da atividade produtiva tanto em 2015 como em 2016.

No que se refere is necessidades de financiamento do setor p0blico (NFSP),

frisa-se que somente em setembro de 2015 o total de juros nominais

incidente sobre as dilvidas da Uni5o, Estados e Municipios, incluindo-se as

Empresas Estatais, atingiu o montante de R$ 70 bilh6es, acumulando no ano

um total de despesa superior a R$ 408 bilh6es.

Com efeito, entre os meses de janeiro a setembro de 2015 o d6ficit priblico

atingiu o recorde de R$ 416,7 bilh6es para oS primeiros nove meses de um

exercicio, correspondendo a um comprometimento de9,7o/o do PIB.

Atividade Econ6mica e Produto Interno Bruto

Em um ambiente j5 caracterizado por inceftezas e por elevadas taxas de

juros, o ano de2Ot4 encerrou com uma tlmida previseo de crescimento da

economia para 2015, sendo originalmente estimada uma expansSo de 10/o

do PIB.

Contudo, as continuas elevag6es da Selic ocorridas ao longo do ano, que

pulou de 1l,75o/o em janeiro parc 14,25o/o em julho, afetou de maneira



significativa o desempenho industrial, setor cuja performance correlaciona-

se diretamente com a variafro do PIB.

Segundo o IBGE, nos nove primeiros meses de 2015 a produ$o industrial

acumulou uma retragSo de 7,4o/o, influenciado principalmente pelas

variagfies negativas obtidas na produ$o de bens de capital (-23,60/o) e bens

de consumo dur6veis (-15,7o/o).

Outro efeito colateral trazido pela manutenqeo da Selic, em patamares

elevados durante todo perirodo, diz respeito ao timido consumo registrado ao

longo de 2015. Somente no segundo trimestre do ano, o consumo das

famllias caiu 2,7o/o em relageo a idEntico periodo do ano anterior,

diferentemente do consumo do governo que, na contrameo do atual cenSrio

recessivo, Obteve Um Crescimento de O,7o/o, expliCandO, ao men6s em parte,

o desequilfbrio constatado nas contas piblicas.

A redufro no consumo das famflias, um dos principais propulsores da

economia nos 0ltimos anos, foi motivada por uma combinaqeo de fatores

que afetaram seu poder de compra, tais como a inflafro, o desemprego e

as politicas de restrigSo ao cr6dito.

Em contrapartida, a taxa de retragSo do PIB acumulada nos dois primeiros

trimestres de 2015 foi de 2,Lo/o, com previsSo de piora at6 o final do

exercicio.

Segundo as riltimas Pesquisas Focus, enquanto a previsSo de queda da

indristria aumentou de 7o/o para 7,4o/o, a taxa de encolhimento do PIB

esperada para 2015 passou de2,97o/o pdrd 3,100/0.
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Grifico 5 - S6rie Hist6rica a pregos de mercado PIB (o/o)
Fonte: IBGE.
(*) Projeg6es Pesquisa Focus de 06 de novembro de 2015
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Na comparaqSo com os anos anteriores, observa-se que o desempenho

negatlvo esperado para 2015 supera inclusive o resultado obtido em 2009,
quando o PIB brasileiro retraiu 0,30/o em meio ir crise financeira mundial que

caracterizou o periodo.

Na esteira das previs6es de juros e inflagSo para 2016, as projeg6es de

crescimento do PIB tambdm s5o negativas para o pr6ximo ano, estimando-

se uma retragSo da atividade econ6mica de !,9o/o.

Na comparagSo com os demais paises integrantes do BRIC (Brasil, Rtissia,

india e China), as recentes previs6es do FMI para 2016 colocam o Brasil na

0ltima posigeo do ranking de crescimento econ6mico, sendo projetada um

recessSo superior i estimada para Rrlssia. Registra-se que a economia rusCa

tem sido severamente pressionada pela queda internacional do prego do

petr6leo, al6m de sofrer diversas sanESes em decorrdncia da crise geopolitica

com a Ucr6nia.
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EXPECTATIVAS DO MERCADO FINANCEIR0 20■ 6¨ BRASILμ

Renda Fixa

Os fundos de renda fixa atrelados a indices de prego obtiveram excelentes

resuttados em 2014, recuperando quase a totalidade das perdas registradas

no ano anterior, as quais foram superiores a L'o/o. )it em 2015, a conjungSo

de fatores externos e internos caracterizaram uma forte volatilidade no setor,

trazendo prejuizo ao cumprimento das metas atuariais.

As incertezas referentes i recuperagSo da economia brasileira, marcada por

diversos eventos negativos ao longo de todo periodo, como por exemplo a

perda do grau de investimento, a deterioraqeo das contas prirblicas, o

agravamento da crise politica e a manutendo de altas taxas inflacionarias,

elevaram a percep$o de risco dos agentes.

Via de regra, quanto maior for a percepESo de risco maior 6 a exigibilidade

de retorno por parte dos investidores. Por outro lado, a expectativa de

pr6mios mais altos implica redugSo do valor de mercado dos pap6is, j5 em

circulagSo, cujas rentabilidades prefixadas tornam-se menos atrativas.

Ao longo dos meses verificou-se que, de fato, referida volatilidade resultou

na elevagSo dos prCmios dos ativos, sobretudo os de longo prazo. Co7y'\
efeito, os indices que refletem as carteiras com titulos de maior pr/zo \-
sofreram fortes oscilag6es no ano, registrando timidas rentabilidade6 no ,,./
periodo compreendido entre os meses de janeiro a outubro de 2015. A
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Gr5fico 6 - Rentabilidade acumulada dos principais Indicadores IMA (o/o)
Fonte: ANBIMA.
OBS: Janeiro a Outubro de 2015

O IRF-M1+, indice que expressa a rentabilidade dos tltulos preflxados acima

de um ano, e o IMA-BS+que reflete a rentabilidade das NTN-Bs acima de 5

anos (taxa de juros fixa e indexagSo ao IPCA), vem registrando os piores

resultados em 2015, acumulando, at6 o momento, respectivas valorizag6es

de 2,24o/o e 3,L2o/o.

Somam-se is quest5es dom6sticas a lenta recupera$o das economias

desenvolvidas, as incertezas com relafro ao real crescimento chinEs e a

tend6ncia de elevagSo dos juros nos EUA, vari5veis que corroboraram com

a instabilidade verificada no ano.

Na comparagSo entre as rentabilidades dos [ndices calculados pela Anbim.

percebe-se a nitida vantagem dos lndices que expressam as carteirV{de
ativos com menor prazo frente aos de maior duragSo

Enquanto a rentabilidade acumulada dos indices atrelados a titulos de

maiores prazos n6o ultrapassou a casa dos 4o/o, atd o m6s de outubro (IRF-

M+1 e IMA-85+), os de menores prazos obtiveram rentabilidades superiores

a L}o/o em idEntico peri,cdo. 
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GrSfico 7 - Rentabilidade acumulada dos indices atrelados a ativos de menor
durag6o (o/o)
Fonte: ANBIMA.
OBS: laneiro a Outubro de 2015

Al6m do IRF-MI e do IMA-85, destaca-se tamb6m a performance do IMA-

S, [ndice que expressa a carteira de ativos p6s-fixados atrelados i Selic.

Nesse aspecto, cumpre ressaltar a trajet6ria de alta da Taxa Selic ao longo

de 2015, que sofreu quatro aumentos consecutivos entre os meses de

janeiro a julho, pulando de L2,25o/o para L4,75o/o ao ano.

Tendo em vista as diferentes rentabilidades percebidas entre os lndices de

maior e menor prazo, o IMA-Geral, indice composto por todos os tiltulos

eleglveis e que representa a evolugSo do mercado de renda fixa como um

todo, registrou variagSo intermediSria no periodo, acumulando uma

rentabilidad e de 7,L}o/o no aumulado entre janeiro a outubro 2015'

De um modo geral, todas as projeg6es para 2016 indicam um cenSrio de

incetezas muito semelhante ao vivenciado em 2015, com nova retraqSo da

atividade econ6mica, superagSo da meta inflacion5ria e pouca sinalizag6o dA
um verdadeiro rearranjo das contas p0blicas. / \

No mesmo sentido, a situagSo politica do pals ainda carece de uma maior ]
estabilidade. No que se refere ao Governo Dilma, a rejeigSo das contas pelo a.l
TCU pode reacender os debates acerca de um possilvel processo de

impeachment. J6 pelo lado do Congresso, remanesce a indefinigSo sobre o

futuro do Presidente Eduardo Cunha, cujas denrincias de corrupgSo seguem

em pauta.



Assim, recomenda-se uma prudente diversificagSo do portf6lio, com

preferdncia para alocagSo de recursos em investimentos de prazos mais

curtos ou mesmo por fundos DI, uma vez que os riscos associados a estes

ativos seo, por natureza, inferiores.

Tal compodamento torna-se especialmente recomenddvel durante os

primeiros seis meses do ano, peri'odo que o mercado poder6 analisar melhor

a condugSo das politicas fiscal e monetdria do pais, bem como os impactos

decorrentes da iminente alta dos juros americanos.

Por outro lado, a confirmaEso de queda da Taxa Selic a partir do segundo

semestre de 2016 implicar6 redugSo no pr6mio dos ativos, com possivel

valorizaSo dos titulos de maior prazo a partir desse periodo.

Renda Vari6vel

Seguindo a linha do segmento de renda fixa, o ano de 2015 foi marcado por

uma grande volatilidade dos investimentos em renda variavel, o que tamtr6m

reflete o ambiente de incertezas presente na conjuntura econ6mica

brasileira.

Se em 2014 o indice Ibovespa, principal indicador da Bolsa de Valores,

Mercadorias e Futuros de S5o Paulo, j5 havia amargado um preju[zo de

4,150/0, entre os meses de janeiro a outubro de 2015 as perdas praticamente

dobraram, sendo registrada uma variagSo neqativa de 8,200/0 no periodo.

Na comparagSo com outras modalidades de investimento, como os titulos de

renda fixa, o ouro e o d6lar, percebe-se o fraco desempenho do setor

durante o ano de 2015. Importante registrar que, embora o Ibovespa seja

um indice e n5o um produto de investimento, 6 possivel replicar sua carteira

por meio de fundos de indice (ETF) ou fundo de aE6es, viabilizando-se assim,

a comparaEso de sua rentabilidade com as demais opEdes disponlveis no

mercado.

A volatilidade e consequente performance do setor ao longo de 2015 pode

ser melhor exemplificada pelo desempenho de empresas como a Petrobras

e a Vale, que juntas respondem por mais de 150/o da composigSo do indice

Ibovespa.

Em ambos os casos, os resultados obtidos at6 outubro n5o recupera as

perdas computadas no ano anterior, sendo inclusive registrados

prejuizos no decorrer de 2015.

Apesar das variaEses positivas registradas nos tltimos meses em decorrencia

dos recentes reajustes dos pregos dos combustiveis, as ag6es preferenciais

da Petrobrds (PETR4) j6 acumulam perdas de -23,760/o em 2015' No mesmo

novos

ゞ ヽ

Z匁り・ぷ
θ



sentido, as agSes ordin6rias da empresa (PETR3) tambem acumulam perdas

no periodo. perfazendo um prejulzo no de -2,79o/o.

l5 os pap6is da Vale obtiveram perdas ainda mais expressivas, sendo

registrados at6 outubro desvalorizaE6es de 29,27o/o em suas ag6es ordin6rias

(VALE3) e de 32,58% nas preferenciais.

O resultado acumulado no ano pelo Ibovespa s6 nio foi pior em virtude das

altas registradas nos meses de fevereiro e abril, periodos em que os ganhos

mensais foram puxados justamente por valorizag6es dos pap6is da Petrobrds

e da Vale.

Enquanto em fevereiro os pap6is da Vale e da Petrobrds obtiveram

respectivos ganhos de aproximadamente l2o/o e 77o/o, em abril as a96es

ordinSrias da Petrobr6s chegaram a registrar alta de 48%, confirmando a

aludida volatilidade dos mercados.

Gr5fico 8 - Rentabilidade acumulada: IBrX e IBovESPA(o/o)
Fonte: BM&FBOVESPA.

Nota: Dados at6 outubro de 2015.

Somam-se is quest6es internas is incertezas com relagSo i econory

internacional. Al6m do baixo ritmo de crescimento verificado em boa parte

das economias desenvolvidas, o esperado aumento da taxa b6sica de juros

dos EUA tamb6m repercute na tomada de decisSo dos investidores. Nos

iltimos meses, as bolsas americanas tem registrado significativas altas,
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Diante do exposto, recomenda-se cautela nos investimentos em renda

vari6vel para o ano de 2016, tendo em vista a tendencia de redugSo da

liquidez externa e as incertezas que seguem pautando os rumos da politica

econ6mica do pais

Na medlda em que o momento econ6mico do pals ainda exige cuidados,

muitos especialistas recomendam a preferencia por papeis de empresas com

forte geraEso de caixa, divlda saudSvel e demanda inel6stica, aproveitando

o momento de baixa para valorizagdes a longo prazo.

Outra alternativa, refere-se i realizaESo de lucros no curto prazo, e nio como

uma opcjo de investimento propriamente dita. Aproveitando-se da

volatilidade do mercado, as decorrentes distorg6es entre as forEas de compra

e venda tendem a gerar opodunidades de operag6es r6pidas (day-traders),

contudo, sendo tal alternativa vedada no caso 9E RPPS, conforme

ResolugSo 3.g22l21l} e as novas alterag6es ffscr\as na Resolug5o

4.3g2l2l74do Minist6rio de Previd6ncia. / \.A tt tnq-!
'0y t ;; ,P\,/-v $' LM\



CONSIDERAcOES GERAIS― CENAR102016JLぃ

Para concluir′  sublinham― se as posslveis relacё es acerca das expectativas

econ6micas associadas ao comportamento efetivo constatado durante o ano

de 2015.Fazer estas asЫ milacёes ajudar6 na compreensう o para daqui em

diante tentar conseguir antecipar os movirnentos econ6micos e auferir

resultados mais consistentes na gestう o dos recursos dos regimes pbprios

de previdencia sOciaし FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
SERVIDORES DE CORONEL BARROS neste caso As expectauvas de
mercado para o exercに lo de 2016 at6 o presente momento nう o

apresentam uma tendencia bem dennida′ O que dinculta o estabelecirnento

de  estrat6gias  consolidadas  sem  carregar  bastantes  incertezas  e′

consequentemente′ riscos

Ao面 nciDiO,eSDera‐ Se a manutencう o de um cen6面 o de voiauiidade.

DrOXImo ao oue se verl■ cou em  2015:  recomendando‐ se

diversI■ cacうo e resDeCtiVa protedo de Darte dos recursos em
investimentos de curLo Dra20, a:6m de excesttva cauteia em

termos de renda va面 6vel.

O cen6百o atua apresenta um contexto de ajustamento para a grande

maiola dos agregados macroecon6micos′ cuja dinamica pode representar

uma tranJφ o das drcunstandas de mercado′ pdo menos atё  que se
verinque uma tendencia bem dennida vari`vels econ6micas hgadas ら

inlaφ 。′

“

mbo′ ajudade econ6mica(PIB)e at6 mesmo os juros passam

por re宙s6es em suas prolecё es′ interfettndo na∞ nsddaφ o daS tendendas

de mercado As circunstancias atuais denotam uma predisposicう o para uma

leva queda da Taxa Se‖ c ao longo de 2016′ ao mesmo tempo em que a
inflac5o nう o apresenta uma convergencia para O centro da meta′ contudo′

perdendo for9 em relacう o a 2015 A preocupacう ocom o n～ el da atividade

econ6mica exige uma maior ponderaφ O nO uso da SeHc como instrumento

de combateら innacぅ。′cabendo ao governo encontrar o adequado balanco

entre crescimento econ6nlico e estabindade de precos. Do pOntO de vista

nscal′ a expectativa do mercado ё que as intencёes do Governo tornem‐ se

de fato em aφ eS efeuvas na busca pdo equilbtto das contas p6Ы icas′ de

preferencia pelo lado das despesas,,hdJ5T\ta a alta carga tributSria j5

:ll[き∫:∫
i:。
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CONTROLEDERISCOSJLぃ

Os riscos podem ser associados a diferentes cenerios. Na hip6tese de a

equipe de politica econ6mica do governo ter suas convic96es efetivadas,

certamente, o patamar de juros da economia n5o permitird que seja

tranquilo o alcance da meta atuarial por parte dos investidores institucionais,
por6m possibilitard uma tendencia clara a investimentos alternativos, renda

vari6vel e outros segmentos, com a confianEa de que a atividade econ6mica

confirme suas perspectivas. Sem a volta do crescimento econ6mico, existir6

uma tend6ncia para ganhos ainda satisfat6rios na renda fixa. Por outro lado,

se a persist6ncia do governo desencadear uma instabilidade econ6mica,

eleva$o de pregos, com baixa ou moderada recuperagSo da economia, os

riscos inerentes is cartelras de ativos associados a juros e inflagSo sofrerio
com rendimentos insatisfat6rios. No caso de recuperaESo moderada da

economia, o risco 6 mals acentuado. Se a recuperaESo econ6mica n5o se

confirmar, a situaESo fica mais incerta, pois teriamos pressSo inflacion5ria

com crescimento baixo. A partir de todos os cendrios engendrados, apenas

um mant6m cefta comodldade para atingir meta atuarial e garantir retornos

satisfat6rios com a renda fixa no patamar atual de juros. Por conseguinte 6

preciso analisar e acompanhar investimentos alternativos.

E relevante mencionar que qualquer aplicaSo financeira estS sujeita ir

incid6ncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,

entre eles:

. Risco de Mercado - 6 o risco inerente a todas as modalidades de aplicagSes

financeiras disponlveis no mercado financeiro; corresponde i incerteza em

relagSo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma cafteira de

investimento, em decorr6ncia de mudangas futuras nas condiq5es de

mercado. E o risco de variag6es, oscilag6es nas taxas e pregos de mercado,

tais como taxa de juros, pregos de agSes e outros indices. E ligado As

oscilaE6es do mercado financeiro.

. Risco de Crddito - tamb6m conhecido como risco institucional ou de

contraparte,6 aquele em que h6 a possibilidade de o retorno de investimento /1
n5o ser honrado pela instituigSo que emitiu determinado titulo, na dala e nV{ \
condiq6es negociadas e contratadas; ' L. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar ,Y
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego

desejado. Ocorre quando um ativo est6 com baixo volume de neg6cios e

apresenta grandes diferencas entre o p呻



a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender
(oferta de venda). Quando 6 necessSrio vender algum ativo num mercado
ilirluido, tende a ser difrcil conseguir realizjr{\nda sem sacrificar o prego

doativonesociado. ,/ 
) {)-,lx:d,\* ^%
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GLOSSARIOふ

CDI

Os Certificados de Dep6sito InterbancSrio s5o os titulos de emissSo das

instituig6es financeiras, que lastreiam as operagdes do mercado

interbanc6rio. Suas caracter[sticas s5o id6nticas is de um CDB, mas sua

negociagSo 6 restrita ao mercado interbanc5rio.

Sua fungSo 6, poftanto, transferir recursos de uma instituig5o financeira para

outra. Em outras palavras, para que o sistema seja mais fluido, quem tem

dinheiro sobrando empresta para quem n5o tem.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

O IMA 6 uma familia de [ndices de renda fixa, que representa a evolugSo da

carteira de titulos p0blicos federais a pregos de mercado, com abrang6ncia

aproximada de97o/o desse segmento de mercado (dados de Junho/11).

A carteira te6rica do IMA-Geral 6 composta de todos os titulos elegilveis,

representando a evolugSo do mercado como um todo. A definigSo pela n5o

emissSo de novos titulos indexados ao IGP-M (NTN-C) e a baixa liquidez

observada neste segmento justificam a configuragSo do IMA-Geral ex-C,

carteira que exclui tais titulos.

Os demais indices s5o determinados pelos indexadores a que s5o atrelados

os titulos: prefixados (IRF-M), indexados ao IPCA (IMA-B), indexados ao IGP-

M (IMA-C) e p6s-fixados, que respondem i taxa Selic (IMA-S). Para atender

aos diferentes perfis de maturidade das cafteiras de investimentos, IRF-M e

IMA-B s5o ainda segmentadas segundo o prazo de seus componentes: IRF-

M 1 e IRF-M 1+; IMA-B 5 e IMA-B 5+.
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IPCA - INPC

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA e indice Nacional de

Pregos ao Consumidor - INPC

O Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor - SNIPC efetua a

produgSo contlnua e sistem6tica de indices de pregos ao consumidor, tendo
como unidade de coleta estabelecimentos comerciais e de prestaqao de

servigos, concession5ria de servlgos p[rblicos e domicilios (para levantamento

de aluguel e condominio). O periodo de coleta do INPC e do IPCA estende-

se, em geral, do dia 01 a 30 do mds de refer6ncia. A populaEao-objetivo do

INPC abrange as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1

(hum) e 5 (cinco) salSrios-minimos, cujo chefe 6 assalariado em sua

ocupagSo principal e residente nas 6reas urbanas das regi5es; a do IPCA

abrange as familias com rendimentos mensais compreendldos entre 1 (hum)

e 40 (quarenta) sal6rios-minimos, qualquer que seja a fonte de rendimentos,

e residentes nas 5reas urbanas das regi6es. Tamb6m s6o produzidos

indexadores com objetivos especificos, como 6 o caso atualmente do indice

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo Especial - IPCA-E. A partir do m6s

de Maio de 2000, passou a disponibilizar atravds da Internet o indice

Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo-15 - IPCA-15. Outros indices foram

divulgados nos seguintes periodos: indice de Pregos ao Consumidor - IPC

(MarEo de 1986 a Fevereiro de 1991); indice de Reajuste de Valores Fiscais

- IRVF (Junho de 1990 a Janeiro de 1991); indice da Cesta B6sica - ICB

(Agosto de 1990 a Janeiro de 1991); indice de Reajuste do Sa15rio-Minimo -

IRSM (Janeiro de 1992 a Junho de 1994); indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Especial - INPC-E (Novembro de 1992 a Junho de 1994); indice

de Preqos ao Consumidor s6rie r - IPC-r (Julho de 1994 a Junho de 1995). A

pesquisa foi iniciada em 1979.

Periodicidade: Mensal

AbrangCncia geogr5fica: Regi5es metropolitanas de Bel6m, Fortaleza,

Salvador, Belo Horlzonte, Rio de Janeiro, S5o Paulo, Curitiba e Porto

Brasilia e municipio de Goi6nia;

FONTES: e

hrto.//www,bceRo!U/home/.it.tktka/rnd(ddo,e5/ore(otl,noc,o.a/dcfault'np(.shtm
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DIRETRIZES PARA ALOCAcAo DOS RECURSOSふ

Das Diretrizes

As diretrizes para a alocageo dos recursos indicam as diretivas da gestSo de
investimentos previstas na legislagSo e seus complementos. Nesse sentido,
estabelece-se que o RPPS DO MUNICiPIO DE CORONEL BARROS
deverd observar na gestSo dos recursos do seu regime pr6prio de
previdancia social, dentre outras obrigag5es, a realizafro de processo

seletivo de entidade autorizada e credenciada nos termos da legislaESo

vigente se existir um modelo de gestSo n5o pr6pria a qualquer tempo, tendo
como crit6rios, no minimo, a solidez patrimonial da entidade, a
compatibilidade desta com o volume de recursos e a experi6ncia positiva no
exerclcio da atividade de administraq5o de recursos de terceiros.

Independentemente do modelo de gestSo, o respectivo regime pr6prio de
previd6ncia social dever6 promover boas pr5ticas de mercado. Isso inclui

elevados padr6es 6ticos na condugSo das operag6es relativas is aplicagSes

dos seus recursos, bem como efici6ncia nos procedimentos t6cnicos,
operacionais e de controle das aplicagSes. Nesse contexto, quando for o
caso, exigir da entidade autorizada e credenciada, mediante contrato, no
minimo mensalmente, relat6rio detalhado contendo informaE6es sobre a
rentabilidade e risco das aplicagSes, e realizar avaliaE5o do desempenho das

aplicag6es efetuadas por entidade autorizada e credenciada, no minimo

semestralmente, adotando, de imediato, medidas cabiveis no caso da

constatageo de performance insatisfat6ria.

Para atender a legisla$o estritamente, alguns procedimentos precis5o ser
instituidos, nos casos omissos, e mantidos permanentemente. Dessa forma,
o comit6 de investimentos ou o 6195o competente, com auxilio dos servigos

especializados, dever5 observar a OBRIGASo DE ELABoMR RELAToRIOS

DETALHADOS, no minimo, trimestralmente, SOBRE A RENTABILIDADE, OS

RISCOS das diversas modalidades de operaE6es realizadas nas aplicagSes

dos recursos do RPPS e a ader6ncia ir politica anual de investimentos e suas

revls5es e submete-los as instancias superiores de deliberagSo e controle.
Com isso, buscar assegurar-se do desempenho positivo de qualquer
que mantlver relagSo de prestagSo de servigos e ou consultoria ao RPPS

operaq6es de aplicagSo dos recursos do RPPS.

Nos casos de cobranga de outras taxas diferentes de taxa de
preservar alguns cuidados. Observar a condigSo para o pagamento de taxa
de performance na aplicaESo dos recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento, ou por meio de carteiras administradas, ao atendimento, al6m

da regulamentagSo emanada dos 6rg5os competentes, especialmente da
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Comiss5o de Valores MobiliSrios, no minimo, dos seguintes crit6rios: que o
pagamento tenha a periodicidade mlnima semestral ou que seja feito no
resgate da aplicag5o; que o resultado da aplicagSo da carteira ou do fundo
de investimento supere a valorizagSo do indice de referencia; que a cobranga

seja feita somente depois da dedugSo das despesas decorrentes da aplicagSo

dos recursos, inclusive da taxa de administragao; e que o parSmetro de

referEncia seja compatlvel com a politica de investimento do fundo e com os

titulos que efetivamente o componha.

Sempre, no modelo de gesteo pr6pria, antes da realizagSo de qualquer

operagSo, ASSEGUMR QUE AS instituiq6es escolhidas para receber as

APLICACoES TENHAM sido objeto de PREVIO CADASTMMENTO. Assim,

observar, e formalmente atestar atrav6s do representante legal do regime

pr6prio de previdencia social do MUNICiPIo DE coRoNEL BARROS no

minimo, quesitos como atos de registro ou autorizagSo para funcionamento

expedido pelo Banco Centraldo Brasil ou ComissSo de Valores Mobili6rios ou

6195o competente; observagSo de elevado padrSo 6tico de conduta nas

operaE6es realizadas no mercado financeiro e aus6ncia de restrig6es que, a

crit6rio do Banco Central do Brasil, da ComissSo de Valores Mobili5rios ou de

outros 6195os competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. Para

os fundos de investimento, o cadastramento dever5 contemplar a

identificageo do gestor e do administrador do fundo.

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSoES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS dever6 manter Comite de Investimentos dos seus

respectivos recursos, como 6195o auxiliar no processo decis6rio quanto ir

execugSo da pol[tica de investimentos, cujas decis6es serSo registradas em

ata. O Comita de Investimentos precisa ter se originado de ato normativo

prevendo a sua estrutura, composigSo e funcionamento, respeitada a

exig6ncia de que seus membros mantenham vinculo com o RPPS, na forma

definida no 6 40 do art. 20, da Portaria MPS no 519/2011. O Comit6 de

Investimentos dever5 respeitar e principalmente adequar-se as

obrigatoriedades da Portaria no 44Ol2O!3, O gestor observar5 a obrigagSo

de elaborar o formulSrio APR - AutorizagSo de Aplica$o e Resgate, qufl
acompanharS as aplicag6es ou resgates dos recursos, conforme modelde \
instrug5es de preenchimento disponibilizado no enderego eletr6nico do MPS, ,/
na rede mundial de computadores (www.orevidencia'oov.br ), 
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Compet6ncia dos 6rg6os envolvidos na Gestiio dos recursos do
RPPS

Os 6rg5os envolvidos na gestSo sao: CONSELHO DE ADMINISTRAEAO e o
Comita de Investimento. No que diz a respeito e elaborafro e implementagSo
da Politica de Investimentos, cada 6195o possui as seguintes competencias:

coNSELHO DE ADMTNTSTRACiO

Aprovar a Politica de Investimento com base na legislagSo vigente,
estabelecendo:

/ Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa, Renda Vari6vel e
Im6vel);

/ O percentual m5ximo do total de ativos dos planos a serem geridos

como carteira pr6pria;
/ Os planos de enquadramento is legislagSes vigentes.

Comite de Investimentos

r' Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de
gestSo financeira dos recursos do regime previdenci5rio,

submetendo-as ao devido 6195o para aprovag5o;
r' Prcpor e aprovar os planos de aplicaESo financeira dos recursos do

regime previdenci5rio em consonancia com a ResoluESo 3,92212070
e as novas alterag6es descritas na Resolugeo 4.392/2014 do Conselho

Monetdrio Nacional e eventuais alterag6es;
/ Analisar a adoESo de melhores estrat6gias para as aplicag6es dos

recursos, visando o cumprimento da meta atuarial;
/ Apreciar mensalmente o cen6rio Econ6mico-Financeiro de curto.

m6dio e longo prazo;
/ Observar e aplicar os limites de alocag6es de acordo com as normas

do BACEN;

/ Deliberar, ap6s as devidas an6lises, sobre aplicaE6es em novas

instituiE6es fi nanceiras;
r' Analisar taxas de juros, administragSo e de petormance das^

aplicag6es existentes e as que vierem a ser realizadas; /- \r' Fornecer subsidios a Diretoria e ao Conselho na seleESo de gest6res, )
bem como se for o caso, a recomendag5o de exclusSo que julgar 4
procedente;

ギ り
・

゛
`

診



Objetivo de AlocagSo

E importante ressaltar que, seja qual for i alocaEso de ativos, o mercado
apresentar6 periodos adversos, que poder5 afetar ao menos parte da

carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas

flutuag6es e permitir a recuperagSo da ocorrencia de ocasionais perdas.

Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel i politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfll de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocageo inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (mmprando) com o objetivo de rebalancear sua
carteira de investimentos. Tr6s virtudes b6sicas de um bom investidor s5o
fundamentais: disciplina, paci6ncia e diversificagSo.

Das Alocag6es dos Recursos

Dos Segmentos

Segmento de Renda Fixa

Benchmark. IPCA + 60lo a.a., equivalente ir meta atuarial.

Ativos Elegiveis. SerSo considerados ativos elegiveis para o segmento de
renda fixa, os titulos e valores moblli6rios permitidos pela legislaFo vigente
aplicSvel ao regime pr6prio de previd6ncia social. DeverSo ser observados os
limites e categorias de fundos do segmento de renda fixa definidos na

ResolugSo 3.92212070, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alterag6es
descritas na Resolu$o 4.39212014 e nesta politica anual de investimentos.
No caso de operagSes realizadas no mercado secunddrio (compra e venda

de titulos prlblicos) o regime pr6prio de previd6ncia social do MUNICiPIO
DE CORONET BARROS dever5 realizar o acompanhamento dos pregos e
taxas praticados em tais operaq6es e compar6-los aos pregos e taxas de
referencia do mercado (ANBIMA e Tesouro Nacional).

Segmento de Renda Variiivel

Benchmark. Ibovespa e IPCA + 6%, equivalente i meta atuarial.

Ativos Elegiveis. SerSo considerados ativos elegiveis para o segmento de
renda vari6vel os titulos e valores mobiliSrios permitidos pela legisla$o
vigente aplicdvel aos RPPS. DeverSo ser observados os limites e
de fundos do segmento de renda vari6vel definidos na ResolugSo

3.92212070, de 25 de Novembro de 2010 e as novas alterag6es descrltas na

Resolug5o 4.39712014 e nesta politica anual de investimentos, observando 瀞
ぐ



Segmento de Im6veis

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSoES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS somente realizar6 aplicagSo no segmento de im6veis
no exerchio de referGncia conforme abaixo:

/ Exclusivamente mm terrenos ou outros im6veis vinculados por Lei ao
Regime Pr5prio de Previdencia Social;

/ Os im6veis repassados pelo Municipio dever6o estar devidamente
registrados em Cart6rio de Im6veis e possuir Certid6es Negativas de
IPTU e vinculados ao RPPS;

/ Ressaltamos que dever6 ser observados tamb6m crit6rios de
Rentabilidade, Liquidez e SeguranEa.

As aplicag5es de que trata este artigo neo comp6em os limites de aplicagSo

em moeda corrente previstos na ResolugSo 3.922120L0 easnovas alterae6es
descritas na ResoluqSo 4.39212074.

Dos Limites Gerais

Para os incisos: III, IV e VII, "b", do Artigo 7o, as aplicaE5es em titulos ou

valores mobiliSrios de emissSo de uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, nio podem

exceder 20yo do patrim6nio do veiculo de investimento. As aplicaq6es
previstas nos incisos III e IV e na al[nea "b" do inciso VII subordinam-se a

que o regulamento do fundo determine esta restriE;o.

As aplicag6es em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o ad.
70, incisos III e IV, e art. 80, inciso I, n6o podem exceder 20qo das aplicagSes

dos recursos do regime pr6prio de previd6ncia social do MUNICiPIO DE

CORONEL BARROS. O total das aplicaq6es dos recursos do respectivo
regime pr6prio de previd6ncia social em um mesmo fundo de investimento
deverd representar, no m6ximo, 250lo do patrim6nio liiquido do fundo.

A totalidade das aplicag6es previstas nos incisos VI e VII do art. 70 n5o

dever6 exceder o limite de 15% dos recursos do RPPS correspondente. As

aplicaE6es previstas no art. 80, cumulativamente, limitar-se-ao a 300/o da

totalidade das aplicaEdes dos recursos do FUNDO DE APOSENT
E PENS6ES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS C AOS

concentragSo por emissor, conforme regulamentag5o editada pela

de Valores Mobili5rios.

limites de
Comiss5o



Da AvaliaqSo de Desempenho das Aplicagdes

As aplicag6es serSo avaliadas atrav6s da elabora$o de relat6rios mensais,
mas acompanhadas pelo gestor diariamente. Mensalmente, elaborar-se-6 o
relat6rio de avaliagao de desempenho, adotando medidas cabiveis no caso

de constatageo de desempenho insatisfat6rio, segundo os objetivos e

estrat6gias da gestSo e exposigSo a riscos acentuados diante de cendrios de
conjuntura adversa.

Os relat6rios de desempenho compreenderSo a comparagio com os
principais lndices de mercado, sendo eles: para a renda fixa, os indices IMA
e, para a renda vari5vel, o Ibovespa, IBrX e o IBrX'50. A volatilidade da

cafteira ser5 controlada periodicamente. Para o monitoramento do risco de
mercado, utilizar-se-ii o c5lculo do Value at Risk (VAR), com um grau de
confianEa de 95o/o, que sintetiza a maior perda esperada da carteira. em

condiESes normais de mercado.

Adicionalmente, a unidade gestora utilizard modelos alternativos para a

simulagSo da perda financeira em um cen5rio econ6mico financeiro adverso,
por meio de variagSes bruscas de pregos dos ativos que comp6em a carteira.

O RISCO DE CREDITO ser6 controlado atrav6s da diversificagSo da carteira,

da observagSo dos limites de cr6dito para as emiss6es privadas, pela

consideragSo de classificagSo de risco das emiss6es ou dos emissores

realizadas por agencias classificadoras de risco e pelo monitoramento da

exposiESo ao risco, atrav6s do cumprimento diSrio da politica de

investimentos, O RISCO DE LIQUIDEZ nao 6 preponderante no curto prazo,

por6m avaliar-se-5 a concentra$o dos investimentos e a liquidez dos ativos

financeiros de acordo com as obrigagSes futuras.

Dos Riscos de Mercado e Cr6dito

Risco de Merado

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS adotard o Value-at-Risk (VaR) para controle do risco

de mercado, utilizando os seguintes parimetros para o cdlculo do mesmo:

modelo n5o param6trico, intervalo de confianga de 950/o e horizonte de

tempo de 21 dias iteis. Segue abaixo os limites de VaR definidos por

segmento: segmento de renda fxa: 4,00o/o; segmento de renda vari6vel:

20,00o/o.

Risco de Cr&lito

Acerca do risco de cr6dito, o FUilDO DE APOSENTADORIA E PENSoES
DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS deverS considerar o
par6metro minimo de qualidade m6dia de divida para aceitagSo de

り／
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investimentos pelo regime pr6prio de previdencia social do MUNICIPIO DE

CORONEL BARROS ou parametros correspondentes fundamentados por

documento de andlise de cr6dito de empresa de classificaESo de risco

reconhecida. Sendo assim, para qualquer investimento que este regime
pr6prio de previdGncia social vier a realizar em caderneta de poupanqa, em

fundos de direitos credit6rios abertos e fechados, ou ativos ajustados a esta

diretrlz, deverd previamente existir uma consulla qd\ting acima estipulado
de acordo com uma das ag6ncias classiflcadorafe ri{o de cr6dito.
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ESTRATECIAPARAALOCAcAoDERECURSOSμ

O resumo da polftica anual de investimentos 6 um produto sint6tico e
indicativo construldo a paftir dos fundamentos desenvolvidos neste
documento. Considerando a conjuntura econ6mica e a anSlise de mercado,
os objetivos estabelecidos, e as diretrizes para a alocagSo dos recursos do
RPPS, configurou-se a possibilidade de uma maior diversificagSo para a
carteira de investimentos segundo os limites percentuais de alocagSo, em

conformidade com os limites percentuais previstos na ResolugSo CMN

3.922120L0 e as novas alteragdes descritas na Resolugdo 4.392120L4,

registrados no quadro abaixo. As aplicagSes no segmento de renda fixa
poderSo representar at6 1000/o da alocagSo dos recursos, e o segmento de

renda variSvel, at6 30o/o.

O FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSoES DOS SERVIDORES DE

CORONEL BARROS estar5 seguindo as determinae6es e obrigatoriedades

da PORTARIA MPS No 300. 03 de iulho de 2015. onde Minist6rio da

Previd6ncia Social (MPS) criou novas regras oara classificar os Regimes

Pr6prios de Previd6ncia Social (RPPS), como investidores qualificados. Neste

momento pelo Patrim6nio que o RPPS possui. NAO estamos enquadrados
como investidor qualificado. sendo assim estaremos analisando
cuidadosamente o regulamento e orosoecto do fundo de investimento antes
de realizar o apofte.

Em resumo, os investimentos do FUNDO DE APOSENTADORIA E

PENSoES DOS SERVIDORES DE CORONEL BARROS em 2016, seguirSo

a seguinte distribuigSo:

REsuMo ol pollrtca DE rNvEslMENTos - REsoLUgAo cMN ns 3s2212oto

AlocagSo dos Recursos/DiversificagSo
AlocagSo dos recursos

Limite da ResolugSo % Limite de AlocagSo %

Renda Fixa‐ Art。 7●

Ttulos Tesouio Nacional― SELiC― Art 7,L“ a“ 100% 50/0 /
F11000/o tttulos TN― Art 7。 , |,"b" 1000/o 80% /
Ooerac6es Compromissadas - Art. 70, ll 15% 0%

FI Renda Fixa/Rebrenciado RF― Art 70. Ⅲ 80% 500/O

Fl de Renda Fixa― Art 7・ ,|∨ 30% 30%
Pouoanca - Art. 70. V 20% OO/0

Fl em Dlreitos Cred161os― Aberto― A■ 7。 VI 15% 40/0

l em Dlrenos cred16‖ os― Fechado― Art 7。  V‖ "aⅢ 5% 0%

lem Renda F xa Ⅲ
Credlo P‖緻do・ ―Art 7。 ,V‖ ,"b“ 50/0 50/0

Renda variCvel - Art. 8e

Art 80 1 30% 3%

de lndices ReErenciados em Aq6es - Art. 8o, ll 20% 0%

em Ac6es― Art 8。 ,Ⅲ 15% 3%

Munimercado― Abeno― An 30,I∨ 5% 5%

em Participac6es‐ Fechado― Art 80,V 50/O 00/O

Fl lmobiliario - Cotas neoociadas em Bolsa - Art. 8o, Vl 50/0 0%

Total 185%



Resumo dos enquadramentos:

Renda Fixa - Art. 7e:

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7. I "a" - Neste segmento pode-se investir

diretamente em titulos priblicos do Tesouro Nacional, registrados na 5EL|C. Esses

titulos dividem-se em Prefixados, onde a rentabilidade jii 6 conhecida, e os P6s

fixados, em que os titulos tCm seu valor corrigido pelo um indexador;

Fl 100% Titulos TN Art 7e, l. "b" - Compreende os fundos de investimentos que sao

compostos exclusivamente por titulos ptiblicos e assumem o objetivo de buscar

retorno de um subindices do indice de Mercado Anbima (lMA) ou do lndice de

Duragao Constante Anbima (IDKA);

Ooerac6es Compromissadas - Art. 7e, ll - Referem- se as operaE6es

compromissadas, lastreadas exclusivamente portitulos priblicos;

Fl Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 7e. lll - Este segmento refere-se aos fundos de

renda fixa que devem aplicar no minimo 80% de seus recursos em titulos priblicos,

que almejam o retorno de um subindices do indice de Mercado Anbima (lMA) ou

do indice de Durageo Constante Anbima (IDKA);

Fl de Renda Fixa - Art. 7e. lV - Compreende os fundos referenciados que tCm como

ob.ietivo acompanhar a variagao de um indicador de desempenho que pode ser

uma taxa dejuros ou indice de pregos. Seo mais sensiveis as variagdes nas taxas de

.juros embora ainda sejam consideradas de baixo risco;

Poupanca - Art. 7e, V - Refere-se aos dep6sitos de poupanga e Letras lmobilidrias

Garantidas;

Fl em Direitos Credit6rios - Aberto - Art. 7e, Vl - Fundos de lnvestimentos em Diretos

credit6rios (FDlc)seo aplicagOes em que a maior parte dos recursos s5o destinados

a aquisig;o de diretos credit6rios, ou seja, cr6ditos de operagdes realizadas nos

segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliiirio onde serSo transformados

em cotas de FIDC, os fundos abertos seo aqueles em que os cotistas podem efetuar

aplicagdes e regaste de suas cotas a qualquer momento;

Fl em Direitos credit6rios - Fechado - Art. 7e, Vll. "a" - Os Fundos Fechados ,ao /1
aqueles que o resgate de cotas ocorre na liquidagao do FIDC; /,\
Fl em Renda Fixa "Cr6dito Privado" - Art. 7e, Vll. "b" - Fundos que buscam retorno )
por meio de investimentos em ativos de renda fixa, ou referenciados em um Z C_-1 l
indicador de desempenho de renda fixa, que apliquem seus recursos em titulos de tz- I .1 /
institu icdes privadas, podendo ma nter mais de 20% da carteira em titulos de m6dio .. | [ ."1
e alto risco de cr6dito.
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Renda Vari`vel― Art 81:

FI Ac5es Referenciado― Arti賃o8。 ,inciso l― Os fundos de acOes sao constiturdos sob

a forma de condominio aberto′ devendo lnvestir 67%do seu patrimOnio em a,5es′

tendo como indicador de desempenho os rndicesibovespa′ IBrx e lBrx-50,

Fl de rndices Referenciados em Ac6es‐ Art 80,‖ ―Neste artigo cOmpreende os

fundos de fndices referenciados em acё es,na qualsう o admitidos exclusivamente

os indices lbovespa′ lbrx e lbrx-50,

日 em AcOes― Art 89,‖ ‐Refere se aos fundos de invesumentOs em a,5es′

constituidos sob a forma de condominio aberto,

Fundos Muにimercados― Arti賣 o80,inciso lV‐ Comp6em este artigo os fundos

multimercados que, conforme sua polた ica de investimento′  podem investir em

ativos de diferentes mercados de renda fixa, cambiO e ac5es, podendo utilizar

derivativos tanto para alavancagem como para a protecao da carteira Outro

aspecto importante a destacar, sao que os fundos mu timercado tem maior

‖berdade de gest5o e buscann rendimento mais elevado enn relac5o aos demais,

Fl em FIP‐ Fechado― Arti質o80,incLo V― Os fundos de lnvestimentos em

Participa96es ― FIP, s5o constiturdOs em forma de condominio fechado e os

recursos sob Sua administracう o sao destinadosう aquisicう o de acδ es,debOntures′ e

valores mobiliariOs convers"eis ou permutう veis em ac5es de emissう o de

companhias,abertas ou fechadas,

F‖ mobi‖6no― cotas negociadas em Bolsa― Art 80,VI‐ Este artigo contemplam os

Fll - Fundo de lnvestimentos lmobilierios, que seo fundos que investem em

empreendimentos imobilidrios. O retorno do capitalse dd por meio da distribuieSo

do resultado financeiro do Fundo ou pela venda daTdua\otas, as quais s5o

negociadas na Bovespa.



veoegoesl
Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja
atuagao em mercados de derivativos gere exposig5es superiores ao
respectivo patrim6nio lirquido;

Realizar as operag6es denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
do RPPS possuir estoque ou posigSo anterior do mesmo ativo, com
exce$o dos fundos de investimento multimercado;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de cr6dito ou outros ativos que nao os previstos na ResoluSo
CMN n' 3.922/2010 e as novas alteragSes descritas na ResolugSo
4.39212074;

O total das aplicag6es dos recursos do regime pr6prio de previdencia
social em um mesmo fundo de investime erd representar, no
mdximo,25% (vinte e cinco por cen do pa\im6nio liquido do
fundo.
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>DISPOSIcOESGERAlSJLぃ

A presente Politica de Investimentos est6 baseada nas avaliag5es do cen6rio

econ6mico para o ano de 2076, tendo-se utilizado, para tanto, dados e

cen5rios constantes do Relat6rio de InflagSo, publicagio do Comite de

Politica Econ6mica - COPOM e o Relat6rio de Mercado - FOCUS, O Boletim

Focus 6 um informe que relata as pOeg6es do mercado com base em

consulta a aproximadamente 100 (cem) instituiq6es financeiras, e 6

divulgado semanalmente.

As disposiEoes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica

de Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos

recursos do regime pr6prio de previd6ncia social do MUNICiPIO DE

CORONEL BARROS e suas revis6es deverSo ser aprovadas pelo 6195o

superior competente, antes da sua implementageo. lustificadamente, a

politica anual de investimentos poder5 ser revista no curso de sua execugSo,

com vistas A adequaESo ao mercado ou i nova legislaSo, conforme prev6 a

ResoluESo CMN 3.92212010 e as novas alteraESes descritas na ResoluE5o

4.392120t4.

Al6m disso, o RPPS dever6 comprovar junto ao Minist6rio da Previdencia

que o respons6vel pela gestSo dos seus recursos, pessoa fhica vinculada ao

ente federativo ou i unidade gestora do regime como servidor titular de

cargo efetivo ou de livre nomea$o e exoneraESo, designado para a funfro
por ato da autoridade competente, tenha sido aprovado em exame de

certificagSo organizado por entidade aut6noma de reconhecida capacidade

t6cnica e difusSo no mercado brasileiro de capitais. Esta comprova$o
ocorrerd mediante o preenchimento dos campos especificos constantes de

demonstrativo sint6tico. A valldade e autenticidade da certificaCeo informada

serSo verificadas junto a entidade certificadora pelos meios por ela

disponibilizados.

Reuni6es extraordindrias junto ao Comita gestor de investimentos do RPPS

serSo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de

investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se

apresentar o interesse da preservaφ o dos atVOS nnanceirOs e/ou cOm Ⅵstas

i adequaSo ir nova leglslaSo.

investimentos do RPPS rCbnlite de lnvestimentos)deveめ o estar certincadOs.

atrav6s de exame de cetinca● o Orca雨 zado DOr enJdade aut6noma de

reconhecida capacidade tё cnica e difus3o no rnercado brasileiro de caDitaiS,

c面o conte`do abttnceぬ ′no mhimo.o conldo no anexo a Portana
440/2013
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A documentagSo comprobat6ria desta politica anual de investimentos deverd
permanecer i disposigio dos 6rg5os de supervisdo competentes.
Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos
seus segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, no
prazo de trinta dias, contados da data da sua aprovaSo.

E parte integrante desta Politica de Investimentos c6pia da Ata do comlte
gestor de investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

O CONSELHO DE ADMINISTRA9AO DO FUNDO DE APOSENTADORIA
E PENS6ES DOS SERVIDORES DE COROT{EI BARROT no uso das

atribuig6es que lhe s5o conferidas pelo art. 90 da Lei no 1.356, de 18 de
Agosto de 2009, torna p0blico que, em sessSo realizada em 02 de
dezembro de 2015, com base no art. 40 da ResoluqSo CMN 3.922, de 25 de
Novembro de 2010 e as novas alteraESes descritas na ResolugSo 4.392/2014,
APROVA esta POLiTICA DE INVESTIMENTOS TefeTente ao EXERCiCIO DE

2076.

MARLON FISCHER
ANBIMA 02/07/2016

Conforme portana MPs 440/2013

l"lembros do Comite de Investimentos Membros do Conselho


