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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA FIC FI

CNP]J: 25.078.994/0001-90

Especificacoes

Custodiante: BANCO DO BRASIL S.A
Gestdo: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Administrador: BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A

Auditoria: KPGM AUDITORES INDEPENDENTES
Inicio: 31/08/2016
Benchmark: IMA-GERAL

ANALISE DE INVESTIMENTOS

ANALISE DE ATIVO

Objetivo: O objetivo do FUNDO é proporcionar aos cotistas a valorizacao de suas cotas através da
aplicacdo em titulos publicos federais, pds fixados, pré-fixados ou indexados a indice de precos.

Publico Alvo: O FUNDO destina-se a acolher recursos de regimes préprios de previdéncia social
instituido por Estados e Municipios, autarquias de fundagdes publicas.

Taxas
Taxa de administra¢io: 0,30% a.a.
Taxa de resgate: Nao possui

Taxa de performance: Ndo possui

Informacgdes operacionais

Depésito inicial: R$ 1.000.000,00

Saldo Minimo: R$300.000,00
Disponibilidade dos recursos aplicados: D+0
Conversao da cota para resgate: D+3

Vencimento: Indeterminado

Classificacoes
CVM: Renda Fixa
Anbima: Renda Fixa Durac¢do Livre Soberano

Legal: Renda Fixa
Enquadramento 3922 /2010: Artigo 72, Inciso I B
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

0 Fundo aplicara seus recursos em cotas de Fundos de Investimentos que apresentem em
sua carteira composta por titulos publicos federais, p6s fixados, prefixados ou indexados a indice de
precos. O fundo devera apresentar a composi¢do abaixo em relagdo ao seu patrimonio liquido:

Composicao da Carteira Minimo | Maximo
1) Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa cujas | 95% 100%
carteiras, composta exclusivamente por Titulos Publicos tendo como
parametro um dos subindices de Mercado ANBIMA (IMA) ou indice de
Duracdo Constante ANBIMA (IDKA).

2) Depésitos a vista, e operagdes compromissados lastreadas em titulos | 0% 5%
publicos federais, conforme o Conselho Monetario Nacional

CENARIO DE LONGO PRAZO PARA O MERCADO

O cenario atual se caracteriza pelas constantes oscilagbes nos principias indicadores
macroecondmicos, devido ao cendrio de crise politico- institucional do pais, que alcangou o auge com
o processo de impeachment contra a Presidente Dilma Rousseff, na qual o senado confirmou a
cassacao de seu mandato, assumindo definitivamente o Vice-Presidente Michel Temer até 2018 desta
forma impactando diretamente nas expectativas dos agentes econdmicos.

A recessdo continuara persistente os préoximos anos, devido a queda brusca nos investimentos e no
consumo das familias, apds a retra¢ido de 3,8% no PIB em 2015, os analistas projetam uma queda de
3,23% em 2016, porém esperam uma leve recuperacdo da economia com um crescimento de 1,23%
em 2017.

0 Brasil passara por um momento de ajustes nas contas publicas podendo haver um aumento na taxa
de desemprego, entretanto o Pais tera muitos desafios, entre eles lidar com a dependéncia cada vez
maior dos investimentos e ganhos de produtividade para manter o ritmo. Os déficits em conta
corrente serdo mais elevados. As contas publicas continuardo pressionadas principalmente pelo
envelhecimento da populag¢io, o que demandara mais recursos para a previdéncia publica.

O superavit primario reduzira ao longo dos anos. A proje¢ao do setor publico antes do pagamento de
juros é para um déficit fiscal de 0,50% em 2016.

Em 2015 a inflagdo medida pelo IPCA (Indice Oficial de Inflagdo) ficou pressionado pelo reajuste nos
precos administrados em especial os precos da energia elétrica e dos combustiveis, atingindo um
patamar de 10,67% o maior em 13 anos. Porém em 2016 a inflagdo ja mostra sinais de desaceleragao
acumulando uma alta de 4,42% no primeiro semestre de 2016.

Em 2016 o IPCA deve desacelerar para 7,30%, com aumento de 6,6% para pre¢os administrados.

A taxa basica de juros seguira alta em 2016 por volta de 14,25% para manter a inflacdo sob controle,
por isso espera-se que termine 2020 em torno de 9% a.a.

A confianga empresarial, com excecdo dos industriais atingiu minio histérico. Com os riscos de
racionamento de dgua e energia aumentam a incerteza e devem postergar investimentos.

Com a expectativa de manutengio dos juros pelo BACEN no decorrer do ano e com a possiblidade de
uma alta dos juros nos Eua, os principais titulos publicos NTN-Bs, que compdem os fundos IMA-B
poderdo apresentar uma alta volatilidade e impactando negativamente as metas atuarias dos RPPS.

Muito embora o mercado de a¢des nos ultimos anos ndo tenha correspondido as expectativas, é
impossivel para os Entes de Previdéncia cumprirem suas metas atuariais no longo prazo sem parcela
de seus investimentos em Renda Variavel.
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Vemos o exemplo internacional e dos grandes fundos de pensdo brasileiros. A atual situagdo baixista
da Bolsa oferece muitas oportunidades, haja vista termos papéis com precos abaixo do valor
patrimonial, tornando promissor para o futuro desde que haja acurada andlise e acompanhamento.

RISCOS

Nao obstante a diligéncia do Administrador em selecionar as melhores opg¢des de
investimento, de acordo com a politica de investimento do Fundo, os ativos financeiros que compdem
a carteira do Fundo, por sua prépria natureza, estdo sujeitos as flutuag¢des tipicas de mercado,
incluindo, mas nio limitado, aos riscos de mercado, de crédito, de liquidez e de derivativos, que
podem acarretar redugdo do valor das cotas.

PARECER

O Fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA FIC FI possui um Patrimdnio
Liquido em torno de R$153,6 Milhdes, com 13 cotistas. Por se tratar de um FIC a composi¢io da
carteira é composta por 100% de cotas do fundo BB TOP RF AGRESSIVO FI RENDA FIXA LP cuja
em sua composicdo possui 36,70% em titulos publicos federais e 63,21% em Operacdes
Compromissada em titulo prefixado (LFT) indexado a taxa Selic, com vencimento em 01/09/2020.

O atual cendrio macroeconémico brasileiro esta favoravel aos ativos de renda fixa, passada a
turbuléncia que resultou em uma grande volatilidade nesse inicio de ano, principalmente pela crise
politica-institucional, ainda em curso, temos agora como incégnitas as incertezas quanto aos ajustes
que se fazem necessarios bem como a governanca do pafs.

O PIB Brasileiro apresentou uma queda de 0,6% no segundo trimestre deste ano, confirmando que a
recessdo permanecera neste ano. As ultimas projecdes do boletim focus indicam uma retracdo de
3,16%, contudo, para 2017, o mercado mostra uma perspectiva de melhora projetando um
crescimento de 1,23%.

A taxa basica de juros (SELIC) foi mantida pelo COPOM em 14,25%, teve sua perspectiva de redugao
postergada para o ultimo trimestre de ano pois, apesar da redugdo da inflagcdo, ela ainda estd aquém
do teto da meta de 6,5% estipulado pelo Banco Central. As proje¢des para inflagdo encontram em
torno de 7,3%.

Este FUNDO obteve no ano obteve mais de 0,56% de rentabilidade acumulada (lembrando que seu
inicio foi em 31/08/2016, contra 0,46% de seu benchmark, IMA-GERAL conforme tabela e grafico
abaixo:

Retorno acumulado - 01/09/2016 até 06/09/2016 (diaria)

Ativo Retorno Retorno 2016
BB ALOCAC;Z\O ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,56% =
IMA Geral 0,46% 16,46%
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31/08/2016 01/09/2016 02/03/2016 03/09/2016 04/09/2016 05/09/2016 06/09/2016

Diante do exposto, recomendamos o aporte no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
ALOCACAO ATIVAFICF]I, pois entendemos que, na atual conjuntura econdmica, existe a necessidade
de diversificar a carteira e minimizar os riscos inerentes ao mercado, haja vistas as incertezas no
tocante a inflacdo, incertezas politicas econdmicas e os juros para os proximos anos. Portanto este
tipo de ativo ira agregar valor a sua carteira de investimento, levando em consideragdo o percentual
ja existente deste benchmark em seu portfélio.

Atenciosamente,

Referéncia Gestio e Risco Ltda.
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