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RESUMO DA SEMANA

A semana foi marcada pela volta do otimismo aos mercados financeiros. Gragas ao cenario
politico, com a reducdo do tempo das alegac6es no processo de impeachment. O que
colaborou também foi a perspectiva de que o Federal Reserve ndo eleve os juros em sua
préxima reunido, devido ao fraco desempenho do mercado de trabalho dos EUA em maio.

No cenario econémico, o IBGE divulgou o Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre de
2016 que apresentou queda de 0,3%, na comparacdo com o quarto trimestre de 2015. O
resultado veio melhor que o esperado pelos analistas de mercado que indicavam um recuo de
0,8% na atividade econbmica.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve sua melhor semana desde margo, subindo
3,20% devido ao cenério externo favoravel e beneficiado pela desvalorizagdo do ddlar que
tornou os mercados emergentes como o brasileiro, mais atraente aos investidores. Assim o
indice encerrou a encerrou a semana com alta de 1,47% aos 50.619,50 pontos.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA

Os sub-inices da Anbima apresentaram uma grande volatilidade no decorrer do més de Maio,
assim encerrando o0 més em queda principalmente os indices de longo prazo, devido ao
cenario politico em ebulicdo e as incertezas econémicas. Entretanto esse inicio de més tem
sido favoravel ao mercado de titulos publicos devido a noticias positivas tanto no cenério
doméstico como no internacional.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

m Data de Referéncia | Variago Didria (%) | Variagio Mensal (%) | Variagio Anual (%) | Variago Ultimos 12 Meses (%)

1 03/06/2016 007 0,19 647 14,89
1+ 03/06/2016 06 18 17,97 16,53
IRF-M TOTAL | 03/06/2016 044 091 13,00 1572
IMA-C oAl | oyos06 | o0 1,17 16,46 21,9
5 03/06/2016 029 067 855 17,74
5 03/06/2016 089 1,77 19,88 16,02
IVA-B TOTAL | 03/06/2016 0,6 13 1548 16,3
IMA-S | tom | oosposs | o005 | o6 | sm | 13,92 \
IMA-GERALex-C| TOTAL | 03/06/2016 040 08 1161 15,09
DKAIPCA2A | TOTAL | 03/06/2016 030 076 839 17,8
IMA-GERAL | TOTAL | 03/06/2016 041 085 11,80 15,33

* Segmento Extragrupo. Dados Provisorios
Fonte: ANBIMA



RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econ6mica - PIB

O mercado diminui o pessimismo em relacdo ao crescimento econémico para o0 biénio
2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicBes financeiras, para 2016, passou de uma
retracdo de 3,81% para 3,71%. Ja para 2017, os economistas consultados, elevaram suas

estimativas de crescimento da casa de 0,50%, para 0,85%, esperando assim, uma leve
recuperacdo da economia brasileira.
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Fonte: Boletim Focus

INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro elevaram suas projecdes para a mediana da inflacao.
Ela subiu de 7,06% para 7,12%, para 2016.

Projecao do Mercado para o IPCA em 2016

7,61% 7,57%
8,00%

.
;:gg;: 5,50% 5,40% 551% o %
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

6,64% 6:87% 7,14% ¢,94% 7,06% 7,12%

6,29%

jun-15 jul-15 ago-15 set-15 out-15 nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16

Fonte: Boletim Focus.



IPCA?

No Boletim Focus, a projecao dos analistas TOP 5, que sdo 0s que mais acertam as projecdes,
mantiveram sua projecdo para o0 més de maio, em 0,74%. Para o més de junho de 2016, a
estimativa para a inflacdo, medida pelo IPCA, foi mantida em 0,34%.

Para os préximos 12 meses, 0s economistas dos bancos diminuiram suas estimativas, de
5,96% para 5,94%. Ja4 a mediana das projec6es do grupo de analistas TOP 5, reduziram suas
previsbes de 7,13%, para 7,11% para 2016, e para 2017, o mercado também manteve sua
projecdo, em 5,67%.

INPC2

O Banco Central elevou a projecédo para a inflacdo medida pelo INPC, no més de maio, de
0,62% para 0,65%. Para o més de junho, a projecéo para o INPC, foi mantida em 0,35%.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos
que sao estabelecidos por contrato ou érgédo publico. Os pre¢os administrados estéo divididos
nos seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo préprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E os que sdo determinados por governos estaduais e municipais.

O mercado financeiro reduziu levemente suas expectativas dos precos administrados para
2016, de 7,00% para 6,98%. Para 2017, as expectativas também foram mantidas, em 5,50%.

JUROS

A mediana das projecdes para a taxa Selic foram mantidas em 12,88%, para 2016. As
expectativas do fechamento de 2017, também, foram mantidas, em 11,25%. Nesta semana
ocorre a ultima reunido do COPOM presidida por Alexandre Tombini, 0 mercado espera uma
manutenc¢do da taxa de juros em seu atual patamar de 14,25%

CAMBIO, BALANCA COMERCIAL, PRODUCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O Mercado financeiro, elevou sua proje¢éo para a taxa de cambio, no fim do periodo de 2016,
de R$3,65 para R$3,68. Para 2017, as proje¢bes também foram mantidas em R$3,85.

Os economistas das instituicdes financeiras mantiveram suas estimativas para o superavit da
balanga comercial brasileira (exportacdes menos importagbes) em 2016, em para US$ 50,00
bilhdes. J& para 2017, as proje¢cdes também foram mantidas, em US$ 50,00 bilhdes.

Em relacdo a producéo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retracdo foram
reduzidas de 6,00% para 5,90%. Ja para 2017, a projecdo subiu levemente de 0,90% para
1,00%.

As projecdes para o indicador que mede a relagao entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram mantidas em 42,00%. E para 2017, a projecdo também subiu de 46,95%
para 47,00%.

Os agentes do mercado financeiro aumentaram suas projecdes para a entrada de IED
(Investimento Estrangeiro Direto) de US$58,64 bilhdes para US$ 60,00 bilhdes, em 2016. E
para 2017, as projecdes permaneceram em US$ 60,00 bilhdes.



Boletim Focus - Relatério de Mercado -03/06/2016

2016 2017
IPCA % 712 | 1 55| )
IGP - DI % 7,27 | 1r 558 | 10
IGP-M % 774 | 1r 570 1r
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo RS/USS 3,65 = 3,81 |::>
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 12,88 |::> 11,25 |::>
PIB - Crescimento % - 31| 10 08| 10
Producdo Industrial- Crescimento % - 590 ﬁ 1,00 ﬁ
Balanca Comerecial - US$ Bilhdes 5000 5000 | )
Investimento Direto no Pais - US$ Bilhdes 60,00 W 60,00 | >
Fonte : BACEN ‘ Reducdo ﬁ Elevagio |:> Estabilidade

03/06/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios

minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regides metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.



