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Boletim Econdmico Semanal — 09 de Setembro de 2016

RETROSPECTIVA

Nesta semana, tivemos a divulgacao do indice oficial de inflagéo, o IPCA. O qual registrou uma
variagdo de 0,44% no més, ficando assim, perto das estimativas dos analistas de mercado. O
preco dos alimentos que haviam subido 1,32% em julho, recuara para 0,30% em agosto, sendo
o principal responséavel pela desaceleragdo da inflagéo.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa encerrou em queda de 3,71% a 58.000 pontos, na sexta —feira, apresentando sua
segunda maior desvalorizagdo do ano, os principais motivos para a queda da Bolsa foram o
discurso de presidente do FED de Boston, que se manifestou favoravelmente a uma alta dos
juros em sua préxima reunido. E a decisédo do BCE, de manter as taxas de juros na zona do
Euro em 0%. Contrariando o mercado que esperava um aumento dos estimulos monetarios.

Rentabilidade IMA-indices de Mercado da ANBIMA
Os sub-indices da Anbima apresentaram uma forte queda nos Ultimos dias da semana. Os
indices de maior prazo apresentaram a maior desvalorizacdo, devido ao cendrio externo

desfavoravel com o retorno da possibilidade de uma alta nos juros nos EUA, nos proximos
meses.

Rentabilidade indice de Mercado da Anbima
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mVar. Anual (%) 10,20% = 22,64% = 17,30% = 11,71% = 2547% = 19,93%  11,36% = 16,08%
B Var. Mensal(%)  0,34% 0,21% 0,25% 0,33% -0,38% -0,15% 0,34% 0,13%

W Var. no dia 0,04% -0,49% -0,32% -0,20% -0,75% -0,57% -0,12% -0,29%

EVar.nodia MVar. Mensal(%)

W Var. Anual (%)
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RESUMO PESQUISA FOCUS

Atividade Econdémica — PIB

O mercado subiu suas expectativas em relagdo ao crescimento econémico brasileiro, para o
biénio 2016/2017. A estimativa dos agentes das instituicdes financeiras, para 2016, ficou em
uma retracdo de 3,18%. Ja para 2017, os economistas consultados, mantiveram suas
estimativas de crescimento, de 1,30%. Esperando, assim, uma leve recupera¢do da economia

brasileira.

Projecao do Mercado para o PIB
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set-15 out-15/nov-15 dez-15 jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16

—2016 0,20% -0,40% -1,00% -1,51% -2,04% -2,95% -3,33% -3,60% -3,81% -3,81% -3,44% -3,24% -3,18%

2017 2,20% 1,40% 1,30% 0,90% 0,80% 0,60% 0,50% 0,35% 0,40% 0,55% 1,10% 1,10% 1,30%
e ) ()16 —(017

Fonte: Boletim Focus
INFLACAO

Os agentes do mercado financeiro subiram levemente suas projecdes para a mediana da
inflacao, de 7,34% para 7,36%, em 2016. Ja para 2017, o mercado permaneceu com suas
expectativas, em 5,12%.

Proje¢ao do Mercado para o IPCA
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set-15 out-15/nov-15 dez-15/jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16
2016 | 5,51% 5,87% 6,29% 6,64% 6,87% 7,61% 7,57% 7,14% 6,94% 7,06%  7,29% 7,21% 7,36%
e=—2017 | 5,87% 5,50% 5,60% 5,65% 5,80% 6,00% 6,00% 5,72% 5,50% 5,43% 5,20% 5,12% 5,12%

Fonte: Boletim Focus.
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IPCA?

No Boletim Focus, os analistas TOP 5, que sdo 0s que mais acertam as projecdes, subiram
suas expectativas em relacao ao IPCA, para o més de setembro, de 0,34% para 0,36%. E para
0 més de outubro de 2016, a estimativa para a inflacdo, também, foi mantida em 0,40%.

Para os préximos 12 meses, os economistas dos bancos diminuiram suas estimativas para o
IPCA, de 5,28% para 5,24%. Ja os analistas do grupo TOP 5, elevaram suas previsdes para
2016, de 7,42% para 7,50%, além de subirem suas projecGes de 5,25% para 5,50%, para
2017.

INPC2

O Banco Central manteve a projecao para a inflagdo, medida pelo INPC, no més de setembro,
em 0,35%. E para o més de outubro, a projecdo também se manteve, em 0,42%.

Projecdao Meta Atuarial 2016

IPCA +6% 13,79%
INPC + 6% 14,68%

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil, o termo “pregos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos precos
que sao estabelecidos por contrato ou érgdo publico. Os precos administrados estédo divididos
nos seguintes grupos: o que sdo regulados em nivel federal pelo proprio governo federal ou por
agéncias reguladoras. E o0s que séo determinados por governos estaduais € municipais.

O mercado financeiro manteve suas expectativas dos precos administrados, para 2016, em
6,20%. E para 2017, as expectativas estacionaram em 5,30%.

JUROS

A mediana das projecdes para a taxa Selic permaneceram em 13,75%, para 2016. E as
expectativas do fechamento de 2017, também permaneceram em 11,00%.

CAMBIO, BALANGCA COMERCIAL, PRODUGCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O mercado financeiro reduziu levemente sua projecdo para a taxa de cambio, no fim do
periodo de 2016, de R$3,26 para R$3,25. E para 2017, as projecdes, permaneceram em
R$3,45.

Os economistas das instituicdes financeiras mantiveram suas estimativas para o superavit da
balangca comercial brasileira (exportagdes menos importagdes) em 2016, em U$50,00 bilhdes.
E para 2017, as projecdes se reduziram, de US$ 49,80 bilhdes para US$ 47,55 bilhdes.

Em relacdo a producdo industrial brasileira, em 2016, as expectativas de retracdo reduziram,
de 6,03% para 5,98%. E para 2017, a projecdo de crescimento foi mantida em 0,50%.

As projecdes para o indicador que mede a relagdo entre a divida liquida do setor publico e o
PIB, para 2016, foram reduzidas de 44,90% para 44,80%. E para 2017, a projecdo também
caiu de 49,05% para 49,00%.
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Os agentes do mercado financeiro permaneceram com suas projecdes para a entrada de IED

(Investimento Estrangeiro Direto) de US$ 65,00 bilhGes, em 2016. E para 2017, as projegoes,
também, foram mantidas, em US$ 65,00 bilhdes.

Boletim Focus - Relatério de Mercado -09/09/2016
2016 2017

IPCA % 736 | 10 52| >
IGP - DI % 803 | 1r 550 | [ >
IGP-M % 819 | 5,55 | 4
Meta Taxa de Cambio- Final do periodo R$/US$ 3,25 3,45 I:'>
Meta Taxa Selic -Fim de periodo % a.a 13,75 5 11,00 I:T|>
PIB - Crescimento % - 3,18 ﬁ 1,30 |::>
Producdo Industrial- Crescimento % - 593 {} 0,50 i
Balanga Comercial - USS Bilhdes 50,00 :} 47,55
Investimento Direto no Pais - USS Bilhdes 65,00 |::> 65,00 :}
Fonte : BACEN ‘ Reducdo ﬁ Elevacdo |:> Estabilidade

09/09/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA

10 IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01 a 40 salarios minimos e
abrangem dez regides metropolitanas do pais além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

20 INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento monetéario de 01 a 05 salarios
minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez regifes metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania,
Campo Grande e de Brasilia.
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