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BOLETIM ECONOMICO - 22/01/2016

ANALISTAM PIORAM SUAS EXPECTATIVAS PARA A INFLACAO E
REDUZEM SUAS PROJECOES PARA A TAXA DE JUROS.

RENDA VARIAVEL

O Ibovespa fechou em alta de de 0,83% aos 38.031 pontos, apesar de amenizar
0s ganhos, encerrou a semana com perdas se 1,39%em uma semana marcada pela
instabilidade nos mercados internacionais devido a queda nos pre¢os do barril de
petréleo

ANBIMA

Os indices que compdem o indice de mercado da Anbima apresentaram
bastante volatilidade durante a semana, devido a instabilidade no cenario internacional.

IMA - indice de Mercado ANBIMA

m Data de Referéncia | Variagio Didria (%) | Variagio Mensal (%) | Variagio Anual (%) | Variagdo Ultimos 12 Meses (%)

1 2/01/2016 0,067 1,25 1,25 13497
1+ 22/01/2016 0,3905 1573 1573 26592
IRF-M TOTAL 2/01/2016 0,2387 1,409 1409 6,8622
IMA-C froraL | 2/01/2016) 0,332 0,729 0,729 8,2781
5 2/01/2016 0,1452 295% 2953 16,8734
5t 2/01/2016 0,1138 04439 0,4439 1,589
IMA-B TOTAL 2/01/2016 0,1266 09127 09127 6,7625
IMA-S | ToTAL | 2/01/2016) 0,0525| 0,78%9| 0,7899) 134179
IMA-GERALex-C| TOTAL 2/01/2016 0,1501 10745 1,0745 8374
IDKA 2 TOTAL 2/01/2016 0,1975 3,9958 3,998 17,4165
IVA-GERAL | TOTAL 2/01/2016 0,1575 1,0607 1,0607 8,368

Fonte: Anbima

Av. Getulio Vargas, 1570 CJ 204 | Menino Deus| Porto Alegre | 51 3207.8059 |



AV
> <£
TAY

REFERENCIA

PI1B

Os agentes das instituicbes financeiras esperam uma continuacdo na retracdo
econbmica em 2016 assim eles mantiveram suas previsdes, de retracdo da economia
brasileira para (-3,00%).

Para 2017 os analistas consultados reduziram suas estimativas de 1,00% para 0,80%
esperando assim uma leve recuperacdo da economia.

INFLACAO
O IPCA é calculado pelo IBGE desde 1980, se refere as familias com rendimento de 01
a 40 salarios minimos e abrangem dez regibes metropolitanas de pais além dos

municipios de Goiania, Campo Grande e de Brasilia.

Os analistas elevaram suas projecdes para a inflacdo. Eles projetam uma Inflacdo
de 7,23%.

Os analistas das instituicbes consideradas TOP cinco, elevaram suas projecdes para a
inflagdo de janeiro de 0,96% para 1,09%. Para o més de fevereiro de 2016 a estimativa
para a inflagdo medida pelo IPCA também foi elevada de 0,77% para 0,85%.

Os economistas dos bancos elevaram suas a estimativas para a inflagdo medida pelo
IPCA para os proximos 12 meses de, 6,83% para 6,91%.

A projecéo para 2017 também foi elevada de 5,40% para 5,65%.

Nas estimativas do grupo de analistas, o chamado TOP cinco que sdo 0s que mais
acertam as projecoes, as previsdes para o IPCA em 2016 foram elevadas 6,92% para
7,18%. Para 2017 as proje¢Oes foram reduzidas de 5,02% para 4,92%.

INPC

O INPC é calculado pelo IBGE desde 1979, se refere as familias com rendimento
monetario de 01 a 05 salarios minimos, sendo o chefe assalariado, e abrange dez
regibes metropolitanas do pais, além dos municipios de Goiania, Campo Grande e de
Brasilia.

Os analistas projetam uma alta de 0,88% para o INPC de janeiro.

PRECOS ADMINISTRADOS

No Brasil o termo “precos administrados por contrato ou monitorados” refere-se aos

precos que séo estabelecidos por contrato ou 6rgéo publico. Os precos administrados
estdo divididos nos seguintes grupos: o que sao regulados em nivel federal pelo proprio

Av. Getulio Vargas, 1570 CJ 204 | Menino Deus| Porto Alegre | 51 3207.8059 |



AV
> <£
TAY

REFERENCIA

governo federal ou por agéncias reguladoras. E que sdo determinados por governos
estaduais e municipais. Os analistas de mercado elevaram suas expectativas de alta
dos prec¢os administrados de 7,55% para 7,62%,

JUROS

Em decisdo que surpreendeu o mercado, o Copom decidiu manter pela quarta vez a
meta da taxa de juros a Selic em 14,25% ao ano para o fim de 2015. Assim os analistas
reduziram suas projecoes para a Selic de 15,25% para 14,75%.

Para o fechamento de 2017 as proje¢cbes também foram reduzidas de 12,88% para
12,75%.

CAMBIO, BALANCA COMERCIAL, PRODUCAO INDUSTRIAL E INVESTIMENTOS
ESTRANGEIROS.

O dolar apds atingir R$4,15 a maior cotacdo desde o inicio do plano real, fechou em
queda de 1% na Sexta-Feira cotado a R$4,11 em meio a recupera¢do nos precos do
petréleo assim,

Mercado financeiro elevou suas projecdes para a taxa de cambio no fim do periodo de
2016 de R$4,25 para R$4.30. Ja para 2017 as projecOes também foram elevadas de
R$4,30 para R4,40.

Os economistas das institui¢cdes financeiras elevaram suas estimativas para o superavit
da balanca comercial brasileira (exportacdes menos importacdes) em 2015 de US$
35,00 bilhdes para US$ 35,5 bilhdes. Para 2017 a projecéo também foi elevada de US$
35,00 bilhdes para U$38,80 bilhdes.

Em relagéo a producao industrial brasileira em 2016 foram reduzidas as expectativas
para uma retracdo de (-3,57%). Para 2017 a projecdo também foi reduzida 1,80% para
1,50%.

Os analistas elevaram de 39,75% para 40,20% a previsdo para o indicador que mede a
relacdo entre a divida liquida do setor publico e o PIB em 2016. Para 2017, a projecao
foi elevada de 41,40% para 42,20%.

Os agentes do mercado financeiro mantiveram, suas projecfes para a entrada de IED
— Investimento Estrangeira Direto para 2016 em US$55,00 bilhdes. Para 2017 a
projecdo também ficou mantida em US$ 60,00 bilh&es.

Av. Getulio Vargas, 1570 CJ 204 | Menino Deus| Porto Alegre | 51 3207.8059 |



\{'
SV
TAY

REFERENCIA

Boletim Focus - Relatdrio de Mercado 22/01/2016

IPCA %

IGP-DI %

IGP-M %

Meta Taxa de Cambio - fim do periodo R$/US$
Meta Taxa Selic - fim do periodo %a.a.

PIB - crescimento %

Producéo Industrial - crescimento %

Balanca Comercial - US$ bi

Investimento Estrangeiro Direto - US$

Fonte: BACEN

22/01/2016 EQUIPE TECNICA REFERENCIA
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