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Resenha Macroecondomica Dezembro 2015

EUA: Nos EUA, em decisdo unanime, o Comité de Politica Monetéaria
(FOMC) deu inicio ao processo de normalizagcéo da politica monetaria ao
alterar a meta para a taxa basica de juros de 0% a 0,25% para 0,25% a
0,5%. A medida j& era amplamente aguardada pelo mercado, que
acompanhava atentamente o posicionamento favoravel a normalizagao
por parte de varios membros do FOMC. Porém, tanto na divulgacéo do
comunicado, como na coletiva de imprensa, ficou evidente o tom
cauteloso da autoridade monetaria ao enfatizar que os aumentos
ocorrerdo de forma gradual, em consonancia com a evolugcdo da
atividade econbmica e com o comportamento das expectativas de
inflacdo. No ambito da atividade econbémica, os dados apresentaram
fraqueza no més de dezembro, dando respaldo a cautela do FOMC.

A producéo industrial de novembro (de —0,4% para —0,6%, M/M), continuou sentindo os efeitos da valorizagédo do
dolar e da queda no preco do petréleo, assim como o ISM de manufatura (de 50,1 para 48,6 pontos) puxado em
grande parte pelo declinio no indicador produgao (de 52,9 para 49,2 pontos). Ja o varejo, apresentou aceleracao
modesta ( de 0,1% para 0,2%, M/M), ficando abaixo da mediana do mercado (0,3%, M/M). Por fim, a ultima revisdo do
PIB do 3T15 foi reduzido de 2,1% para 2,0% (T/T, aa). O setor imobiliario teve desempenho misto, com as
construgbes de casas novas mostrando expressiva alta (10,5%, M/M), enquanto as vendas de imoveis usados
apresentaram queda de (-10,5%). Por outro lado, a noticia positiva veio do mercado de trabalho, ao reportar a
abertura de 211 mil vagas em novembro.

EUROPA: Na Zona do Euro, o BCE anunciou a extensdo do programa de relaxamento monetario implantado no inicio
de 2015. Dentre as principais medidas, destacamos a redugao da taxa de juros sobre depdsito bancarios, que passou
de -0,2% para —0,3% e a prorrogacéo do prazo programa de compras de ativos, que passou de setembro de 2016
para margo de 2017. Além disso, a instituigdo incluiu em seu programa de compra mensal os titulos emitidos por
governos locais e regionais. Apesar da autoridade monetaria ter deixado claro que voltaria a agir, caso necessario,
houve frustragdo no mercado ja que uma das medidas mais aguardadas, o aumento do volume de compras, nao se
concretizou. A revisao final do PIB do 3T15 mostrou que a economia desacelerou ligeiramente em relagao ao 2T15,
ao passar de 0,4% para 0,3% (T/T). Por outro lado, a producgéo industrial subiu 0,6% (M/M) em outubro, acima do
consenso de mercado que era 0,3% (M/M). O PMI de manufatura também apresentou alta ao passar de 52,8 para
53,1 pontos e atingiu 0 maior nivel em 20 meses. Além disso, outro dado que repercutiu positivamente no mercado foi
o declinio da taxa de desemprego que passou de 10,8% para 10,7% em outubro. A confianga dos consumidores da
Zona do Euro subiu pelo segundo més consecutivo (de —5,9 para —5,7 pontos), enquanto o indice de expectativa dos
agentes econdmicos na Alemanha apresentou alta (de 10,4 para 16,1 pontos).

CHINA e JAPAO: Na China, a producdo industrial interrompeu a sequéncia de dois meses consecutivos de
desaceleracao. O indicador apresentou alta de 6,2% (A/A) ante 5,6% (A/A) em novembro, porém a tendéncia de baixa
se mantem inalterada, ja que grande parte dos indicadores considerados antecedentes tem mostrado fraqueza. Nesse
sentido, destacamos o consumo de energia da industria primaria, que mostrou queda de 19% na média mével mensal
de trés meses encerrada em novembro, assim como o PMI, que permanece em patamar de contragdo conforme a
leitura de novembro (de 48,3 para 48,6 pontos). Os lucros industriais (-1,4%, A/A) também reforcam essa perspectiva,
ao recuarem pelo sexto més consecutivo. E a fim de tentar evitar uma desaceleragdo mais brusca da economia, o
governo expandiu seus gastos em 18,9% no acumulado do ano até novembro e na comparagéo anual, o crescimento
do dispéndio foi de 25,9%, porém, nao tem conseguido afastar os receios do mercado. Na linha de conter a tendéncia
de desaceleracédo da economia, o banco central chinés atuou no mercado ao longo de todo o més realizando
movimentos diarios de desvalorizagdo do yuan. No periodo, a moeda chinesa sofreu queda de 1,5%.

BRASIL: No Brasil, mais uma vez os eventos ndo econdmicos pautaram o més. Dentre os principais fatos,
destacamos a perda do grau de investimento pela segunda agéncia de classificacdo de risco, a Fitch e tivemos a
substituicdo do ministro da Fazenda, Joaquim Levy pelo entdo ministro do Planejamento, Nelson Barbosa. Ao longo
do més houve também uma importante mudanga na sinalizagdo do Banco Central a respeito da condugao da politica
monetaria. Sobre a atividade, os dados vieram mistos, porém, o desempenho geral foi superior ao esperado pelo
mercado. Houve melhora pontual na confianga da Industria (1,5%, dez/15) e de Servicos (1,0%, dez/15). A alta de
0,6% (M/M) do varejo restrito de outubro foi o principal destaque do més. O movimento foi influenciado pela melhe
nas vendas do setor de Hipermercados (+2,0%, M/M) e de Artigos farmacéuticos, médicos e de perfumaria (+
M/M). Apesar disso, o varejo ampliado continuou no terreno negativo (-0,1%, M/M), pressionado pelas
2,9%*M/M) das vendas de Material de Construgao e de 0,9% (M/M) das vendas de Veiculos e Pecas. Outrc
acabou surpreendendo o mercado foi o de desemprego. A taxa medida dentro da Pesquisa Mensa
(PME) de noyembro caiu de 7,9% para 7,5% (M/M), influenciada tanto pela geragéo de emprego tipic
como pela tendéncia de reducdo das pessoas presentes na forca de trabalho. Na mesma direca
em¥&ezembro saldo de 52,6 mil vagas de emprego no setor do Comércio, alta tipi
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Inflacdao e Comentarios do Gestor Dezembro 2015

INFLAGAO

IPCA: O IPCA de dezembro apresentou alta de 0,96%, abaixo tanto da nossa projecéo (1,06%), como do piso das
estimativas calculadas pela Bloomberg (0,97%). O resultado representa uma desaceleracdo na comparagdo com
a alta de 1,01% observada em novembro. Apesar disso, do ponto de vista qualitativo, a composi¢cao do IPCA de
dezembro continuou apresentando deterioracdo. Os precos livres (1,10%) mantiveram a tendéncia de alta sendo
impactados, em grande parte, pelo forte aumento no prego dos alimentos. O indice de difuséo foi o mais alto para
0 més desde 2002, quando registrou 83,59% e a média das principais medidas de nucleo continuou avangando
(de 0,66% para 0,76%). Para o IPCA de janeiro, nossa projecéo inicial contempla uma desaceleragéo para 0,80%,
em decorréncia de inflagdo mais branda para os alimentos in natura. Por outro lado, os reajustes das tarifas de
transportes publicos para varias capitais devem limitar a desaceleracéo do IPCA. Para 2016, nossa projecao é de
6,8%.

IRFM

A curva prefixada apresentou movimento de alta da inclinagdo, com os vértices curtos registrando queda e os
vértices longos registrando alta em relagdo ao periodo anterior. Um dos grandes destaques se deu por conta da
inclinagao F17 X F21, que saiu de uma marcagao de -10pts no periodo anterior para +60pts atualmente. Na
extremidade curta da curva houve uma reprecificagdo para o cenario da Selic. Ja na ponta longa, o destaque se
deu por conta da agéncia de classificacdo de risco Moody’s, que colocou os ratings de Baa3 de emissor e de
titulos do Brasil em revisdo para rebaixamento. Além do rebaixamento, outro fator que acabou contribuindo com a
volatilidade da ponta mais longa da curva se deu por conta da troca no Ministério da Fazenda. Neste contexto, os
sub indices IRF-M 1, IRF-M 1+ e IRF-M Total apresentaram no més retorno de 1,1838%, 0,1642% e 0,5651%,
respectivamente.

IMA-B

A curva de NTN-B apresentou fechamento (em taxa) até o vencimento de 2030, e abertura (em taxa) para os
demais vencimentos mais longos. O prémio de carregamento das NTN-B permanece elevado rodando acima dos
115% com indicadores e expectativa de inflagdo, ainda bastante pressionados. A inflagdo implicita apresentou
abertura significativa nos vértices entre os anos de 2016 e 2020, influenciada principalmente pela expectativa de
um ciclo menor de alta da Selic, 0 que consequentemente poderia abrir espaco para uma pressédo mais intensa da
inflagdo para os proximos anos. Ja as NTN-B longas performaram de acordo com o movimento observado na
extremidade longa da curva prefixada e registraram alta em niveis de taxa. Neste contexto, os sub indices IMA-B
5, IMA-B 5+ e IMA-B Total apresentaram no més retorno de 2,1202%, 1,1288% e 1,5220%, respectivamente.

DESEMPENHO DOS INDICES DE RENDA FIXA vs META ATUARIAL (31/12/2014 a 31/12/2015)

20
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Comentarios do Gestor Dezembro 2015

MERCADO DE CREDITO PRIVADO

As captagdes locais por meio de emisséo de divida em dezembro apresentaram movimento contrario ao verificado
ao longo do ano. No més, as empresas captaram mais de R$ 9,5 bilhées em emissbes de debéntures. Em
novembro haviam sido captados apenas R$ 275 milhdes por este mesmo meio. O aumento das captagdes tende a
ser reflexo de um movimento sazonal, quando as empresas procuram levantar caixa no final do ano e melhorar o
perfil da divida do balango consolidado de 12 meses. Vale ressaltar que, deste total, nem todas as operagdes
contaram com esforgos coordenados de distribuigdo aos mercados, como foi o caso da NCF Participagdes,
responsavel por uma emissdo de R$ 5 bilhdes em debéntures.

Nao houve alteracdo importante nas taxas dos ativos emitidos pelas Instituigdes Financeiras de grande porte. As
remuneragdes dos titulos privados emitidos por pequenos e médios bancos nao apresentaram mudangas
significativa no més. As ofertas pontuais de DPGE continuaram a surgir, porém em volume reduzido.

IBOVESPA

Em dezembro, a bolsa de valores brasileira fechou em queda de 3,92%, aos 43.349 pontos. Desta maneira, o
indice fechou o ano de 2015 com desvalorizagao de 13,31%. No més de dezembro, o Ibovespa foi influenciado por
noticias relacionadas ao ambiente politico e pela continuagao da trajetéria de queda dos pregcos das commodities.
No exterior, as bolsas de valores fecharam em baixa seguindo a decisdo de aumento juros pelo Fed (Banco
Central americano) e o recuo das commodities. Os indices Dow Jones, S&P 500 e Nasdaq variaram -1,66%,
-1,73% e -1,97% respectivamente. Na Europa as quedas foram mais acentuadas, variando entre -1,79% (FTSE) e
-8,11% (IBEX35). Na Asia, o indice acionario japonés recuou 3,61% enquanto a bolsa de Xangai valorizou 2,73%.

Em relacdo ao comportamento do Ibovespa, o destaque de alta foi o setor de Agronegdcio, Agucar e Etanol, com
valorizagao de 4,56%. O movimento do setor teve como destaque a valorizagéo das a¢des da Cosan, que subiram
mais de 4%. O papel foi beneficiado pela expectativa de desinvestimentos por parte da empresa. Na ponta
negativa ficou o setor de Siderurgia, que recuou 24,42%. O destaque foi o desempenho das ag¢des PN da
Usiminas, que recuaram mais de 29%, fortemente prejudicadas pela perspectiva de demanda fraca por ago apds
queda anual de mais de 33% nas vendas de automdveis divulgadas pela Fenabrave para outubro, assim como
pelos continuos sinais de enfraquecimento da China.

DESEMPENHO DOS iNDICES DE RENDA VARIAVEL vs META ATUARIAL (31/12/2014 a 31/12/2015)

40
e |NPC+6%: 17,90

| PCA+6%: 17,26
e—|CON11: -6,70
30 4 —IBX: -12,41
| BX50: 13,09
a==|BOV: -13,31
20 | e |MOB11: -21,38
SMLL: -22,36
a==|DIV11 : -27,45

Fonte: CAIXA




Entenda o Mercado Dezembro 2015

O objetivo desta secao é trazer informagoes sobre o mercado financeiro para os RPPS

COPOM — Comité de Politica Monetaria

Nesta edicdo do BOLETIM RPPS vamos abordar o funcionamento da &
reunido do COPOM — Comité de Politica Monetaria.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) foi instituido em 20 de junho de g
1996, com o objetivo de estabelecer as diretrizes da politica monetaria e
de definir a taxa de juros. A criagdo do Comité buscou proporcionar
maior transparéncia e ritual adequado ao processo decisoério, a exemplo "
do que ja era adotado pelo Federal Open Market Committee (FOMC) do
banco central dos Estados Unidos e pelo Central Bank Council, do banco ¢ & :

central da Alemanha. ’ &
A partir de 1999 foi adotado o sistema de METAS PARA INFLAGAO 4////

como diretriz de politica econdmica. Nesse contexto, as decisées do . * / // /
COPOM acerca do nivel de taxa de juros passaram a ter como objetivo  ~ =% .» I//ll Y

cumprir as metas para a inflagao definidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Caso a meta ndo seja atingida,
cabe ao presidente do Banco Central divulgar, em Carta Aberta ao Ministro da Fazenda, os motivos do
descumprimento, bem como as providéncias e prazo para o retorno da inflagdo aos limites estabelecidos.

Formalmente, os objetivos do Copom s&o: "implementar a politica monetaria, definir a meta da Taxa Selic e seu
eventual viés, e analisar o Relatério de Inflagdo". A taxa de juros fixada na reunido do Copom € a meta para a
Taxa Selic, a qual vigora por todo o periodo entre reunides ordinarias do Comité. Se for o caso, o Copom também
pode definir o viés, que é a prerrogativa dada ao presidente do Banco Central para alterar, na dire¢cao do viés, a meta
para a Taxa Selic a qualquer momento entre as reunides ordinarias.

As reunibes eram mensais desde 2000, mas foram reduzidas para oito ao ano a partir de 2006. Veja abaixo as datas
das reunibes de 2016:

19 e 20 de janeiro

1 e 2 de margo

26 e 27 de abril

7 e 8 de junho

19 e 20 de julho

30 e 31 de agosto

18 e 19 de outubro
29 e 30 de novembro

As reunides ordinarias do Copom dividem-se em dois dias: as tergas-feiras e quartas-feiras. O Copom é composto
pelos membros da Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil: o presidente e mais 8 diretores.

No primeiro dia, os chefes de departamento apresentam uma analise detalhada da conjuntura econémica. No
segundo dia da reunido, do qual participam apenas os membros do Comité e o chefe do
Departamento de Estudos e Pesquisas — Depep, esse Ultimo, sem direito a voto, os diretores de Politica Monetaria e
de Politica Econdmica, apds analise das projecdes atualizadas para a inflagdo, apresentam alternativas para a taxa
de juros de curto prazo e fazem recomendagdes acerca da politica monetaria. Em seguida, os demais membros do
Copom fazem suas ponderagdes e apresentam eventuais propostas alternativas. Ao final, procede-se a votagdo das
propostas, buscando-se, sempre que possivel, 0 consenso. A decisdo final - a meta para a Taxa Selic e o viés, se
houver - é imediatamente divulgada a imprensa. As atas das reunides do Copom sédo divulgadas as 8h30 da
quinta-feira da semana posterior a cada reuniao.

Ao final de cada trimestre civil (margo, junho, setembro e dezembro), o Copom publica o documento “Relatério de
Inflagdo — RTI", que analisa detalhadamente a conjuntura econémica e financeira do Pais, bem como apresenta
suas projecoes para a taxa de inflagao.

O gestor deve ficar atento as reunioes do COPOM, na divulgacdo da ata e nos Relatodrios de Infilz
eles impactam na gestdo dos recursos do RPPS. PENSE NISSO! )

-




Fique de Olho na CAIXA Dezembro 2015

Neste topico sdo apresentadas informacgoes sobre os fundos CAIXA destinados aos RPPS

FUNDOS CAIXA ENCERRAM COM DESEPENHO ACIMA DA META ATUARIAL

No més de Dezembro, apds aproximadamente 5 anos, seis fundos da CAIXA
estruturados para os RPPS encerraram suas estratégias e foram encerrados,
entregando resultados superiores a meta atuarial observada no periodo
de vigéncia. Tratam-se dos fundos:
» CAIXABRIPCA | FIRF CP;

CAIXA BR IPCA Il FI RF CP;

CAIXA BR IPCA lll FI RF CP;

CAIXA BR IPCA IV FI RF CP;

CAIXABR IPCA YV FI RF CP;

CAIXA BR IPCA VI FI RF CP.

VV VYV

As estratégias faziam parte de uma “familia” de 23 fundos criada pela CAIXA para os Regimes Préprios de
Previdéncia entre 2010 e 2011. O fundos aproveitaram oportunidades de emissdes de ativos com taxas altas pds
crise de 2008 e buscaram proporcionar aos cotistas rentabilidade acima de IPCA+6%, tendo como premissa as
perspectivas do cenario a época.

Mais uma vez o olhar especializado da CAIXA para os segmento RPPS somado a expertise na busca por
oportunidades resultaram em fundos que superaram a meta atuarial durante o periodo de investimento.

Vale destacar que mesmo com a elevada volatilidade observada no mercado financeiro nos Ultimos anos, os
investidores que aportaram recursos nos fundos conseguiram rentabilizar suas aplicagdes a uma taxa superior a meta
atuarial. Esse resultado se torna ainda mais interessante se levarmos em conta a baixa exposi¢ao a risco de crédito,
dado que os fundos possuiam carteiras compostas por DPGE - titulos privados emitidos por instituicées financeiras
gue contam com a garantia de R$ 20 milhdes do FGC - Fundo Garantidor de Crédito.

Abaixo apresentamos a rentabilidade acumulada dos fundos desde o langamento até os respectivos encerramentos,
bem como o desempenho destes frente a meta atuarial:

1
100 - H Rentabilidade

2
108,24% M Meta Atuarial
1PCATS
95 -
106,43% 106,52% 107,08%
P 1043

S0 -

85 -

80 -

75 -

70 -
CAIXA BRIPCA | FI RFCP CAIXABRIPCAIIFIRFCP CAIXABRIPCAIIIFIRFCP CAIXABRIPCAIVFIRFCP CAIXABRIPCAVFIRFCP CAIXA BRIPCAVIFIRFCP

Como lembramos em outras edigcbes do nosso boletim, entendemos que o acompanhamento do mer
divergificagéo de portfélio sdo medidas essenciais para o alcance de resultados.

Diversificagdo & a palavra chave para alcance de rentabilidade e a CAIXA conta com o portfolio ¢
completo do¥mercado que subsidia de forma quantitativa e qualitativa as estratégias de investimento ad
ge&ges de RPPS na busca pelo atingimento da meta atuarial. FIQUE DE OLHO!

,;»‘ 1 - Rentabilidade acumulada desde o inicio dos fundos até o encerramento dos mesmos.
2 - Meta Atuarial (IPCA+6) acumulado desde o inici
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Fundos Renda

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més® Ano 12 Meses
enda FIxa - ArL. 7%, INCISO 1, D
vt hosi Sia Rent. | %CDI |%INPC+6 | %IPCA+6| Rent. | %CDI |%INPC+6| %IPCA+6| Rent. | %CDI | %INPC#6 | % IPCA+6
|7 BrRASIL IMAB LP R§ 331795144296 146 12571 | 10320 | 9898 727 54,92 063 | 4213 727 54,92 40,63 4213
|FTBRASICIRF-M 1 TP RF R§ 905000062596 ] 116 10003 | 8212 78.16 12,76 %640 | 7131 73,04 12,76 0640 71,31 73,04
[FIeRASILIRFM T = TP RF L (1) RS  140807777,25] O0.13 10,06 5,00 563 317 23,98 17,74 18,30 3,17 23.08 17,74 18,39
|FI BRASIL IRF-M TOTAL TP RF (3) RS 15866354285] 053 45,40 .27 35.75 .56 49,57 3,67 38,02 .56 49,57 36,67 38,02
[FIERASILIMAB & LF R§  3791.382507,35| 204 17598 | 14447 | 13856 | 1486 | 11226 | 8304 | 8611 1486 | 112,26 | 8304 86,11
[FeRASILINAB S < (P 1) RS 32772467 | 0% 5245 57,60 8402 505 .14 %2 | 22 505 3814 28,00 29.26
|FI BRASIL IMA GERAL RS 1.16161229107] 1.04 89,58 73,62 7061 5,70 65,74 4563 50,43 8,70 85 74 48,63 5043
|F BRASIL IDKA IPCA 2 A (3) RS 242760995399 1.9 16006 | 13879 | 13311 | 1550 | 11707 | #8659 | 89.80 1550 | 117.07 | 9659 89.80
236071049204 ] 1.1 10406 ]| o543 ] 0104 500 4,36 47,99 4977 | 858 | 6468 47,00 4907 |
|FI BRASIL DISPONIBILIDADES RF RE  144066.14250] 1,09 9360 76.84 7370 12,30 52,91 6872 | 71,27 12,30 32 91 58.12 7,21
[FBrRASILTPLP RS 1829241927] 113 9711 78,72 76.46 1282 56,54 7163 | 7428 1282 W 64 71563 74.28
|F ALIANCA TP LP R§  38764689078] 1.13 97,03 7666 76,40 1277 9,45 71.37 | 7401 12.77 9648 71,37 7401
[FRsTPLP RS 28721473160] 112 9,72 76,40 76.16 12,77 %45 | 71,35 | 7398 12,77 06 45 71,35 7.8
EEE Art. 7% Inciso IV Limite
cao dos recursos: 30%
[RS 415468100224] 116 9558 1 81,15 | 7841 1332 ]| 10050 ]| 7441 10,16 | 1332 ] 10050 | 744l A
® Inciso g
Limite __lnloﬁnmnnﬁ recursos: 5%
|FIBRASICIPCA Y CRED PRIV RS B7.169.747,84 | 154 13240 | 10870 | 10425 | 1685 | 12725 | 9413 | 9761 1685 | 127,05 | 94,13 97 61
[F BRASILIPCA VI CRED PRIV RS 856304180 | 159 13217 | 10850 | 10407 | 1681 | 12696 | 93,00 57,38 1681 | 12606 | 9391 97.38
|F1 BRASIL IPCA VIl CRED PRIV RS 8003363640 160 13765 | 11300 | 1838 | 1688 | 12752 | w33 | ere 1688 | 12752 | 843 47 82
_.1_ BRASIL IPCA VIll CRED PRIV RS B3581941,29| 1.0 137,16 | 11260 | 10800 | 1688 | 12153 | 94 o783 1688 | 1275 | 944 G783
FTBRASIL IPCA IX CRED PRIV i G080 515,00 | 157 135,37 | 11114 | 10659 | 1652 | 12475 | 92.08 T80 1652 | 10475 | 9220 3560
|Fi BRASIL IPCA X CRED PRIV RS 9387873237 | 153 13189 | 10827 | 10385 | 1648 | 12449 | @208 | 9549 1648 | 12449 | 9208 4549
|FIBRASILIPCA XI CRED PRIV RS 10914718840 158 13566 | 111,37 | 106,81 1651 | 12468 | 9222 | 504 1651 | 12468 | 9222 G564
[FTBRASILIPCA XIl CRED PRIV RS 11117601537] 1,60 137,76 | 11300 | 10847 | 1857 | 12517 | 9258 | %601 1657 | 12517 | 9250 36,01
|FI BRASIL IPCA XIll CRED PRIV R§ 10047781534 | 148 12756 | 10472 | 10044 | 1630 | 12310 | 9105 | 9442 1630 | 12310 | 8105 94,42
FIBRASIL IPCA XIV CRED PRIV RS 376700044 | 148 12740 | 10859 | 10031 1631 | 12319 | 9113 | 9450 1631 | 123,19 | 9113 34,50
FTBRAGIL IPGA XV GRED PRIV % Qa2 | 150 12005 | 10668 | 10232 | 1631 | 12518 | 912 | 9450 631 | 12,19 | 91,12 G150
entabilidade referente a Dezembro/2015

Regulamentacao: Instrucao ,..»_ 409/04 e alteragoes post

ET

ores | Resclugao CMN 3.922/10

Atendimento ao Cotista:

AC: DBOD 726 0101 1v -
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Fundos Renda

Fundo/Categoria Patrimonio Liquido Més* Ano 12 Meses
Aies - AL ¥, Wacibo | Rent. | % BENCH | %INPC+6 | % IPCA+6 | Rent. | % BENCH | %INPC+6 | %IPCA+6| Rent. | % BENCH | % INPC+6 | % IPCA+6
JLimite para alocagio dos recursos: 30%
|71 AcoEs BOVESRA RS s743166761] 417 -16,56 -16,56
|F1 ACOES BRASIL IBX - 50 RS 7588007658 | 308 1549 -15.49
Acoes - At. 8%, Inciso Il
ite para alocagio dos recursos: 20%
|F ACGES BRASIL ETF IBOVESPA | rs 1736168270 -d403 | | | | -1435 | | -1a35 |
des - Art, 8°, Inciso IIl
imite para alocacao dos recursos: 15%
|FIC ACOES VALOR SMALL CAPRPPS | R§ 16166770854 2.2 157 17 150,75 12,75 -12.75
FIC ACOES VALOR DIVIDENDOS RPPS = | RS o7g40086622] 01 8.02 775 -322 3,22
FIA PETROBRAS PRE-SAL o RS 980506104 -1265 -3334 -33.34
|Fia consumo RS 1318583581 -083 1225 -12.25
| ACOES VALE DO RIO DOCE & RS 20744318518 -1.08 3762 3782
|FTACOES DIVIDENDOS « RS 2051315053 -3.00 -2633 -26.33
|FI ACOES ISE RS 332mess| 241 13,85 -13.85
Fl ACOES CONSTRUCAO CIVIL & R$ 763858105] 531 -19.25 -19.25
I ACOES INFRAESTRUTURA RS 147710024 -335 -26,96 -26.98
FI ACOES BDR INSTITUCIONAL NIVEL | = | R$ 11736205039 060 146,78 4273 4098 49,19 94 06 274,81 28498 49,19 94 06 274 81 284,98
cado - Art. &, Inciso IV
|F1 BRASIL IPCA | MULTIMERCADO RS a6 152 131,04 107 57 103,17 16,67 125 81 53,13 95,55 16.67 12591 53,13 56,58
|Fi BRASIL IPCA | MULTIMERCADO RS pazeesaz40] 12 131.02 107.56 103,16 16,67 12581 5313 965 58 16.87 12591 53,13 5658
|F1 BRASIL IPCA I MULTIMERCADO RS peesseats| 1% 13458 11048 105,97 16,81 126,99 5393 a7 41 16.81 126,99 53,93 57 41
|F1 BRASIL IPCA IV MULTIMERCADO RS gsee 1723 1% 13453 11052 | 106,00 16,82 127,03 43,96 o7 44 16,82 12703 03,98 07,44
|FI BRASIL IPCA V MULTIMERCADO RS gragadr e 1 13240 10870 | 10425 16,85 12725 54 13 97 61 16,85 12725 94,13 57,51
|F1 BRASIL IPCA VI MULTIMERCADO RS gase3nd180]| 18 13217 108,50 104,07 16,81 126 96 53,91 97 38 16.81 126,96 53,91 57,38
|Fi BRASIL IPCA VIl MULTIMERCADO RS 5003363640] 160 137,65 113,00 108,38 16,88 127 52 54 23 97,82 16.38 12752 54 33 67 .82
Fl BRASIL IPCA VIIl MULTIMERCADQ RS IR S 137,16 112,60 108,00 16,88 127 53 54,34 97 83 16.38 12753 54,34 g7 83
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